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事件要点：

据海关统计，中国2023年12月进出口总额（以美元计）5318.96亿美元，同比

1.4%，前值为0%，上升1.4%。其中，出口3036.18亿美元，同比增长2.3%，预期

上升1.7%，前值上升0.5%，上升1.8%，好于市场预期及前值；进口2282.78亿美元，

同比上升0.2%，预期上升0.3%，前值下降0.6%，上升0.8%；贸易顺差753.4亿美元，

预期747.5亿美元，前值683.9亿美元。

摘要：

 12月我国出口受国外需求有所回升影响，出口增速超出市场预期；国内需求有所放缓、商

品需求有所放缓，进口增速略不及预期。12月以来，美国经济增速边际回暖，美国需求有

所上升，出口短期超预期反弹。国内方面经济复苏有所放缓，投资需求有所放缓，商品需

求下降，进口增速略不及预期。目前商品外需有所回升、内需恢复有所放缓的局势导致国

内顺差结构有所恶化。未来随着欧美经济可能承压，出口或仍将面临一定的压力，但是对

一带一路沿线国家出口增长以及新出口增长动能对国内整体出口仍有一定的支撑。而进口

由于基建投资有望加快，商品需求有望逐步恢复；且随着去年进口价格高基数效应逐步下

降以及国内政策刺激进一步加码，需求预期提升，预计进口增速有望继续回升，短期净出

口对经济的拖累仍将存在。

 进出口总额方面，12月中国进出口总额（以美元计）5318.96亿美元，同比1.4%，前

值为0%，上升1.4%。其中与中国进行对外贸易经济体中，贸易总额排在首位的是东盟，

贸易额860亿美元，同比增长-4.6%，贸易占比16.16%；其次是欧盟，贸易额668亿美元，

同比增长-1.11%，贸易占比12.56%；第三是美国，贸易额572亿美元，同比增长-6.69%，

贸易占比10.75%；第四是日本，贸易额281亿美元，同比增长-2.68%，贸易占比5.27%；

第五是韩国，贸易额276亿美元，同比增长-1.16%，贸易占比5.18%。

 出口方面，12月出口按美元计3036.18亿美元，同比增长2.3%，预期上升1.7%，前

值上升0.5%，上升1.8%，好于市场预期及前值。其中中国出口贸易经济体中，排在

首位的是东盟，出口额502亿美元，同比增长-6.14%，出口占比16.53%；其次是欧盟，出

口额428亿美元，同比增长-1.93%，出口占14.08%；第三是美国，出口额422亿美元，同

比增长-6.89%，出口占比13.91%；第四是日本，出口额131亿美元，同比增长-7.3%，出

口占比4.31%；第五是韩国，出口额131亿美元，同比增长-3.13%，出口占比4.31%。出

口产品中，出口金额最多额是机电产品，占比58.5%，同比增长0.3%，其中高技术产品，
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出口额占比25.4%，同比增长-1.4%；第二是服装和衣着附件，占比4.6%，同比增长-1.6%；

第三是文化产品，占比3.9%；第四是纺织纱线、织物及其制品，占比3.7%，同比增长1.9%；

在机电产品出口中，排在首位的是电子元件，占比11.97%；其次是自动数据处理设备及

其零部件，占比9.58%；第三汽车及零配件，占比9.23%；第四是电工器材，占比8.53%；

第五是手机，占比7.59%。

 从出口来看，中国12月出口增速超预期回升。一是由于去年同期基数效应较低。二是由于

美国消费较好，商品消费需求短期回升。目前来看，由于欧美国家经济边际回暖，需求边

际回升，中国出口需求短期受到一定的支撑；而且对一带一路沿线国家出口增长以及新出

口增长动能对国内整体出口形成一定的支撑。

 进口方面，12月进口按美元计2282.78亿美元，同比上升0.2%，预期上升0.3%，前

值下降0.6%，上升0.8%，略不及于市场预期但好于前值。其中中国进口贸易经济体中，

排在首位的是东盟，进口额358亿美元，同比增长-2.36%，进口占比15.66%；其次是欧盟，

进口额240亿美元，同比增长0.37%，进口占比10.53%；第三是中国台湾，进口额175亿

美元，同比增长-8.96%，进口占比7.67%；第四是日本，进口额150亿美元，同比增长1.75%，

进口占比6.56%；第五是美国，进口额149亿美元，同比增长-6.12%，进口占比6.54%；

第六是韩国，进口额145亿美元，同比增长0.69%，进口占比6.34%。进口产品中，进口

金额最多额是机电产品，占比38.5%，其中集成电路等电子元件占比37.95%；其次是原油，

占比12.85%；第三是金属矿及矿砂，占比9.17%；第四是农产品，占比9.07%。进口高新

技术产品，占比28.27%。在农产品进口中，排在首位的是大豆，占比27.25%；其次是肉

类，占比9.91%；第三是水产品，占比8.11%。

 从进口来看，12月进口增速有所回升但略不及市场预期。一是由于国内经济复苏有所放缓，

商品需求恢复较慢；二是由于进口商品价格大幅回落，进口货值同比下降；三是低基数效

应导致进口回升。整体来看，目前国内政策刺激力度加码，投资有望加快，因此商品需求

预计有所恢复；此外去年高基数效应逐步降低，预计进口增速有望继续回升。

 贸易帐方面，12月贸易顺差753.4亿美元，同比增长9.18%，预期747.5亿美元，前值

683.9亿美元。其中贸易顺差最大的是汽车零配件，为47亿美元，减少3.4亿美元；其次

是汽车，贸易顺差46亿美元，减少6.37亿美元。贸易逆差的商品较为集中。其中逆差最大

的是原油，逆差293亿美元，增加18亿美元；其次是集成电路，逆差193亿美元，减少9.6

亿美元；第三是农产品，逆差113亿美元，增加19亿美元。整体来看，12月贸易顺差大幅

好于预期。主要由于出口大幅超预期以及进口不及预期所致。整体而言，目前商品外需有

所回升、内需恢复有所放缓的局势导致国内顺差结构有所恶化。未来随着欧美经济可能承

压，出口或仍将面临一定的压力，但是对一带一路沿线国家出口增长以及新出口增长动能

对国内整体出口仍有一定的支撑。而进口由于基建投资有望加快，商品需求有望逐步恢复；
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且随着去年进口价格高基数效应逐步下降以及国内政策刺激进一步加码，需求预期提升，

预计进口增速有望继续回升，短期净出口对经济的拖累仍将存在。
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图 1 中国进出口情况：按美元计 图 2 中国主要进出口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 3 中国主要贸易国家进出口同比增速：按美元计 图 4 中国主要出口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 5 中国主要出口贸易国家出口同比增速：按美元计 图 6 中国主要出口商品排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 7 中国主要机电商品出口同比增速：以美元计 图 8 中国主要进口贸易国排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺
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图 9 中国主要进口贸易国家进口同比增速：按美元计 图 10 中国进口商品排名及占比：按美元计

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺

图 11 中国主要进口商品同比增速：按美元计 图 12 中国重点商品贸易顺差和逆差

资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺 资料来源：东海期货研究所，Wind，同花顺
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