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春节将至，部分钢厂计划检修减产，SS盘面反弹
东海期货不锈钢&镍周度报告

东海期货研究所有色策略组 2024年01月21日



供给：春节将至，部分钢厂计划检修减产

需求：现货成交有限，节前成交逐渐转淡

库存：不锈钢社库增；后市仍有累库压力03

主要内容

利润：不锈钢304冷轧即期生产利润尚可



1月19日连云港镍矿Ni0.9%品位372元/湿吨，周环比持平；
1.5%品位372元/湿吨，持平；1.6%品位453元/湿吨，持
平；1.8%品位606元/湿吨，周环比持平。

菲律宾红土镍矿港口价格

钢厂利润尚可，镍铁持稳，铁厂对原料镍矿接受度提高但
铁厂仍亏，镍矿价格暂稳。菲律宾雨季，进口减。12月镍
矿进口量194.06万吨，环比减49.5%，同比减28.7%。

镍矿港口库存镍矿砂及精矿进口量

镍矿

资料来源:Mysteel,东海期货
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资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

镍铁

印尼镍铁产量

中国镍铁进口量

中国镍铁产量

中国镍铁库存镍铁价格

1月19日，福建镍生铁到厂含税均价
935元/镍，浙江940元/镍、江苏935
元/镍，周环比持平。

国内镍铁厂仍亏，节前检修减产；周
内贸易商拿货但节前钢厂备货有限，
镍铁暂稳。1月中旬镍铁库存28.1万吨。
12月中国镍铁产量65.62万吨，金属量
2.71万吨，减6.9%；印尼产量106.48
万吨，金属量12.47万吨，减0.8%。
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资料来源:iFinD,Mysteel,SMM,东海期货

不锈钢

中国不锈钢产量

印尼不锈钢产量

不锈钢价格

不锈钢基差不锈钢社会库存

1月19日现货304/2B卷（切边）无锡
14350元/吨，周涨100元/吨，佛山
14350元/吨，涨100元/吨；不锈钢活
跃合约收盘14215元/吨，涨265元/吨。
节前部分钢厂计划减产，盘面偏强。

1月18日89仓库不锈钢社会库存85.81
万吨，周增2.47%，其中300系库存
57.2万吨，增2.49%。下游节前刚需采
购为主，现货成交逐渐转淡，市场到
货多于预期，不锈钢社库再累。
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资料来源:iFinD,东海期货

新能源

新能源汽车产量

三元前驱体产量

新能源汽车销量

三元材料产量电池产量

12月三元材料电池产量25GWh，环比
减10.1%，同比增35.4%。

12月三元材料电池装车16.6GWh，环
比增5.7%，同比增45.3%。

动力电池去库，三元材料订单不佳，
对硫酸镍采购需求弱。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

硫酸镍

镍锍进口

镍湿法中间品进口

硫酸镍产量

硫酸镍进出口硫酸镍现货价格

1月19日电池级硫酸镍均价26500元/
吨，周环比涨100元/吨，电镀级硫酸
镍均价33500元/吨，周环比持平。电
池去库，淡季需求有限，电池级硫酸
镍价格仍难上行。

12月国内硫酸镍产量14.08万实物吨，
环比减14.32%，同比减17.58%。12
月镍锍进口4.14万吨，环比增180.9%，
同比增38.1%；湿法中间品进口13.49
万吨，环比减4%，同比增53.5%。
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     资料来源:iFinD,Mysteel,东海期货

纯镍

沪镍期限结构

LME镍(0-3M)

镍板现货升贴水

镍豆现货升贴水镍期货价格

1月19日沪镍活跃合约收127950元/吨，
周跌1470元/吨。供过于求，盘面承压。

1月19日俄镍升贴水-100元/吨，周环
比持平；金川升贴水4000元/吨，跌
500元/吨。现货成交偏淡，基差跌。
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3 1月19日沪镍月差仍呈Contango结构；
伦镍0-3M升贴水-237美元/吨，现货
仍贴水。



资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

纯镍

LME镍库存

纯镍保税区库存

上期所镍库存

纯镍社会库存中国纯镍进口量

中国纯镍产量

据钢联，12月国内纯镍产量24560吨，环比增8.94%，同比增49.39%。1月国内纯镍产量预计仍
处高位，但增速预计放缓。

全球纯镍库存有累库趋势。1月19日上期所纯镍库存14111吨，周环比减82吨；LME镍库存69576
吨，周环比增468吨。
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供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

不锈钢要点

春节将至，部分钢厂计划检修减产。不锈钢304冷轧即期生产利润尚可。

下游节前刚需采购为主，现货成交逐渐转淡。

1月18日89仓库不锈钢社会库存85.81万吨，周增2.47%，其中300系库存57.2万吨，增
2.49%。节前刚需采购为主，现货成交逐渐转淡，市场到货多于预期，不锈钢社库再累。

不锈钢304冷轧即期生产利润尚可。

不锈钢盘面近月月差仍呈contango结构。

春节将至，部分钢厂计划检修减产，SS盘面反弹，但社库再累，反弹预计有限。

多单暂继续持有

消费超预期、去库超预期
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镍要点

12月国内纯镍产量24560吨，环比增8.94%，同比增49.39%。1月国内纯镍产量预计仍
处高位，但增速预计放缓。

国内镍铁厂仍亏，节前检修减产；周内贸易商拿货但节前钢厂备货有限，镍铁暂稳。电
池去库，淡季需求有限，电池级硫酸镍价格仍难上行。纯镍现货成交偏淡，基差跌。

全球纯镍库存有累库趋势。1月19日上期所纯镍库存14111吨，周环比减82吨；LME镍
库存69576吨，周环比增468吨。

外采原料生产电积镍利润尚可。

1月19日沪镍月差仍呈Contango结构；伦镍0-3M升贴水-237美元/吨，现货仍贴水。

纯镍供过于求，沪镍盘面仍承压。

空单续持

电积镍产量不及预期、累库不及预期
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