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双焦周度期货行情回顾

钢联、同花顺、东海期货
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焦煤主力收盘价 焦炭主力收盘价

黑色品种期货周度变化

2024/1/26

焦煤主力 焦炭主力 铁矿主力 螺纹主力 热卷主力

收盘价 1778.5 2459.5 989.5 3973 4102

开盘价 1835 2503 988.5 3961 4100

最高价 1842.5 2512 995.5 3987 4116

最低价 1772.5 2455 981 3959 4087

最高-最低 70 57 14.5 28 29

振幅 3.9% 2.3% 1.5% 0.7% 0.7%

结算价 1804 2479 988 3971 4100

涨跌（收盘价） -44 14 33 58 70 

涨跌幅（收盘价） -2.41% 0.55% 3.40% 1.48% 1.74%

成交量（手） 126106 22659 251258 911318 291153 

持仓量（手） 131878 26967 540766 1498486 957197 

持仓变化（手） -5084 -1253 20624 -90599 58755 



钢联、同花顺、东海期货

焦煤现货价格涨跌统计

中国炼焦煤价格指数（元/吨）
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焦煤现货价格

2024/1/26

炼焦煤 低硫主焦煤 中硫主焦煤 高硫主焦煤 气煤 肥煤 1/3焦煤 瘦煤

2024/1/26 今日 2042.6 2448.6 2170.4 2072.8 1376 2147.7 1973.2 1878.6

2024/1/25 昨日 2044.4 2448.6 2168.4 2085.6 1376 2147.7 1973.2 1878.6

日环比 -1.8 0 2 -12.8 0 0 0 0

2024/1/19 上周 2045.5 2443.7 2164.5 2090 1376 2147.7 1979.5 1881.4

周涨跌 -2.9 4.9 5.9 -17.2 0 0 -6.3 -2.8

周环比 -0.1% 0.2% 0.3% -0.8% 0.0% 0.0% -0.3% -0.1%

2023/12/26 上月 2162.8 2566.2 2302.5 2205.6 1481.5 2254.1 2049.6 2095.8

月涨跌 -120.2 -117.6 -132.1 -132.8 -105.5 -106.4 -76.4 -217.2

月环比 -5.6% -4.6% -5.7% -6.0% -7.1% -4.7% -3.7% -10.4%

2023/1/28 去年 2183.2 2456.1 2255.1 2119.1 1897.5 2126.3 2201.2 2234.8

年涨跌 -140.6 -7.5 -84.7 -46.3 -521.5 21.4 -228 -356.2

年同比 -6.4% -0.3% -3.8% -2.2% -27.5% 1.0% -10.4% -15.9%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭现货价格涨跌统计
焦炭现货（湿熄）价格涨跌统计（元/吨）

涨跌 落实时间 调价周期 涨跌轮数 涨跌幅 累计涨跌 山西准一级焦价 备注

降价2轮累计200元/吨

2023/1/1 11天 第一轮 -100 -100 2560

（1）钢厂原料煤焦冬储尾声+低利润贴水难增，需求边际减少
（2）吨焦盈利转正，焦化厂提产
（3）蒙煤通关高位保持800+，同比高位，煤焦供给边际增加

2023/1/10 9 第二轮 -100 -200 2460

降价10轮
1-2轮幅度50
3-5轮幅度100
8-10轮幅度50

2023/4/4 84 第一轮 -50 -50 2410

供给增速大于需求增速
（1）焦煤供给边际增加，跨界煤种回流+蒙煤高位+进口煤增量+产地
焦煤煤矿开工增加。
（2）焦炭供给边际增加，吨焦盈利+限产政策放松
（3）下游钢厂低劣u能下多保持按需采购。第四轮开始，贴水见顶回落，
负反馈开启，降速增快。到第七轮，焦煤快速大幅下跌，让利钢厂，废
钢价格高位，铁水再度恢复，刚需有一定支撑，降幅变为50.

2023/4/10 6 第二轮 -50 -100 2360

2023/4/17 7 第三轮 -100 -200 2260

2023/4/23 6 第四轮 -100 -300 2160

2023/4/28 5 第五轮 -100 -400 2060

2023/5/5 7 第六轮 -100 -500 1960

2023/5/10 5 第七轮 -100 -600 1860

2023/5/18 8 第八轮 -50 -650 1810

2023/5/26 8 第九轮 -50 -700 1760

2023/6/1 6 第十轮 -50 -750 1710

涨价4轮累计300元/吨
1-2轮幅度50
3-4幅度100

2023/7/7 36 第一轮 50 50 1760

（1）从2月开始下游主动去库，端午临近进入主动补库，高铁睡刚需+
主动补库
（2）蒙煤通关虽高稳但减量预期给出，进口海运煤利润无，进口煤边际
减少
（3）安全月6月安监严格+产地事故频发，瞒报严厉打击
（4）焦化厂亏损+安检。第四轮华北地区暴雨影响运输

2023/7/18 11 第二轮 50 100 1810

2023/7/28 10 第三轮 100 200 1910

2023/8/3 6 第四轮 100 300 2010

降价1轮 2023/8/22 19 第一轮 -100 -100 1910

（1）焦煤煤矿大方向复产，煤矿事故频发影响个别矿生产
（2）焦化利润100+，7月开始提产
（3）运输逐步恢复
（4）铁水难继续大增，下游按需补库

涨价
2023/9/20 29 第一轮 100 100 2010

（1）宏观利好
（2）双焦库存较低
（3）事故煤矿及安监引起的供应边际减量
（4）四季度焦化产能淘汰预期
（5）铁水高位
（6）焦企利润面临亏损
（7）国庆节前补库需求

2023/9/27 7 第二轮 100 200 2110

降价
2023/10/27 30 第一轮 -100 -100 2010

（1）铁水日均产量回落
（2）钢厂、焦企利润亏损

2023/11/9 13 第二轮 -100 -200 1910

涨价

2023/11/17 8 第一轮 100 100 2010 （1）宏观推动
（2）煤矿事故
（3）安监
（4）冬储补库

2023/11/29 12 第二轮 100 200 2110

2023/12/12 13 第三轮 100 300 2210

降价
2024/1/2 21 第一轮 -100 -100 2110 （1）铁水持续下滑

（2）需求淡季
（3）供应边际恢复2024/1/10 8 第二轮 -100 -200 2010



洗煤厂

钢联、同花顺、东海期货

样本洗煤厂（110家洗煤厂周度开工率） 样本洗煤厂（110家）：精煤：日均产量：

35

45

55

65

75

85

95

1
月
1
日

1
月
1
7
日

2
月
1
日

2
月
2
1
日

3
月
1
1
日

3
月
2
9
日

4
月
1
6
日

5
月
5
日

5
月
2
2
日

6
月
1
0
日

6
月
2
8
日

7
月
1
6
日

8
月
4
日

8
月
2
1
日

9
月
9
日

9
月
2
7
日

1
0
月
1
5
日

1
1
月
3
日

1
1
月
2
0
日

1
2
月
9
日

1
2
月
2
7
日

2019年

2020年

2021年

2022年

2023年

2024年
30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80

1
月
1
日

1
月
1
8
日

2
月
5
日

2
月
2
5
日

3
月
1
3
日

3
月
3
1
日

4
月
1
6
日

5
月
3
日

5
月
2
2
日

6
月
9
日

6
月
2
5
日

7
月
1
2
日

7
月
2
9
日

8
月
1
4
日

9
月
1
日

9
月
1
7
日

1
0
月
7
日

1
0
月
2
5
日

1
1
月
1
1
日

1
1
月
2
7
日

1
2
月
1
5
日

1
2
月
3
1
日

2019年

2020年

2021年

2022年

2023年

2024年

煤焦钢开工率（%）

洗煤厂 焦化厂 钢厂

2024-01-26 本周 68.61 71.28 76.82

2024-01-19 上周 71.06 70.8 76.23

周涨跌 -2.45 0.48 0.59

周涨幅 -3.45% 0.68% 0.77%

110家洗煤厂精煤日均产量（万吨）

2024-01-26 本周 58.343

2024-01-19 上周 60.353

周涨跌 -2.01

周涨幅 -3.3%

2023-12-29 上月 57.258

月涨跌 1.085

月涨幅 1.9%

2023-01-27 去年 50.125

年涨跌 8.218

年涨幅 16.4%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭产能利用率

全样本焦企焦炭产能利用率 230家焦企焦炭产能利用率

247家钢厂焦炭产能利用率
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全样本焦企焦炭产能利用率 230家焦企焦炭产能利用率 247家钢厂焦炭产能利用率
2024-01-26 本周 72.08 71.28 87.07
2024-01-19 上周 71.58 70.8 87.09

周涨跌 0.5 0.48 -0.02
周涨幅 0.70% 0.68% -0.02%

2023-12-29 上月 74.71 73.59 86.61
月涨跌 -2.63 -2.31 0.46
月涨幅 -3.52% -3.14% 0.53%

2023-01-27 去年 71.94 74.32 86.03
年涨跌 0.14 -3.04 1.04
年涨幅 0.19% -4.09% 1.21%



钢联、同花顺、东海期货

焦炭产量

全样本焦企焦炭产日均产量 230家焦企焦炭日均产量

247家钢厂焦炭日均产量
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全样本焦企日均产量 230家焦企焦炭日均产量 247家钢厂焦炭日均产量

2024-01-26 本周 64.97 51.99 46.83
2024-01-19 上周 64.72 51.64 46.84

周涨跌 0.25 0.35 -0.01
周涨幅 0.39% 0.68% -0.02%

2023-12-29 上月 67.13 53.91 46.58
月涨跌 -2.16 -1.92 0.25
月涨幅 -3.22% -3.56% 0.54%

2023-01-27 去年 66 55.92 46.81
年涨跌 -1.03 -3.93 0.02
年涨幅 -1.56% -7.03% 0.04%



钢联、同花顺、东海期货

铁水

247家钢厂日均铁水产量（万吨）
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247家钢厂铁水日均产量

2024-01-26 本周 223.29

2024-01-19 上周 221.91

周涨跌 1.38

周涨幅 0.6%

2023-12-29 上月 221.28

月涨跌 2.01

月涨幅 0.9%

2023-01-27 去年 226.57

年涨跌 -3.28

年涨幅 -1.4%



钢厂开工率

钢联、同花顺、东海期货

247家钢厂高炉周度产能利用率 247家钢厂高炉周度开工率
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247家钢厂高炉周度产能利用率 247家钢厂高炉周度开工率

2024-01-26 本周 83.5 76.82

2024-01-19 上周 82.98 76.23

周涨跌 0.52 0.59

周环比 0.6% 0.8%
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利润

吨焦平均利润
螺纹钢高炉利润
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吨焦平均利润
2024/1/26 本周 -57
2024/1/19 上周 -62

周涨跌 5
2023/12/29 上月 51

月涨跌 -108
2023/1/20 去年 -98

年涨跌 41

下游利润情况
螺纹钢高炉利润 螺纹钢电炉利润 热卷毛利 冷轧毛利 钢坯完全成本 钢坯直接成本 钢坯用焦炭成本 钢坯用PB粉成本 钢坯用铁精粉成本

2024/1/26 今日 -336.67 -135.8 -298.69 -55.97 3742 3542 2260 1040 1209
2024/1/12 昨日 -357.62 -190.74 -332.69 -58.39 3735 3535 2260 1035 1210

日涨跌 20.95 54.94 34 2.42 7 7 0 5 -1
2024/1/19 上周 -352.35 -195.8 -324.52 -61.57 3696 3496 2260 1015 1174

周涨跌 15.68 60 25.83 5.6 46 46 0 25 35
2023/12/26 上月 -411.65 -61.75 -382.25 -97.14 3848 3648 2460 1046 1268

月涨跌 74.98 -74.05 83.56 41.17 -106 -106 -200 -6 -59
2023/1/28 去年 -100.15 -158.41 -135.34 -174.5 3775 3575 2700 865 1042

年涨跌 -236.52 22.61 -163.35 118.53 -33 -33 -440 175 167



炼焦煤库存

钢联、同花顺、东海期货

炼焦煤：矿山企业库存：中国（周） 炼焦煤：港口库存炼焦煤：全样本焦企库存

炼焦煤：钢厂库存
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港口炼焦煤库存 煤矿炼焦煤库存 焦企炼焦煤库存 钢厂炼焦煤库存

日照港 京唐港
五港口合

计
全国

全样本焦企
库存

全样本库存可
用天数

230家焦企
库存

230家焦企库存
可用天数

247家钢厂
库存

247家钢厂库存
可用天数

2024-01-26 本周 118 98.57 216.57 188.86 1286.37 14.89 1051.17 15.2 856.81 13.76
2024-01-19 上周 101 95.94 196.94 186.94 1194.16 13.87 960.21 13.98 829.67 13.32

周涨跌 17 2.63 19.63 1.92 92.21 1.02 90.96 1.22 27.14 0.44
周涨幅 16.8% 2.7% 10.0% 1.0% 7.7% 7.4% 9.5% 8.7% 3.3% 3.3%

2023-12-29 上月 83 67.77 155.77 199.9 1106.33 12.39 925.18 12.9 805.29 13
月涨跌 35 30.8 60.8 -11.04 180.04 2.5 125.99 2.3 51.52 0.76
月涨幅 42.2% 45.4% 39.0% -5.5% 16.3% 20.2% 13.6% 17.8% 6.4% 5.8%

2023-01-27 去年 21 67.84 100.84 242.1 1069.74 12.19 923.34 12.42 889.07 14.28
年涨跌 97 30.73 115.73 -53.24 216.63 2.7 127.83 2.78 -32.26 -0.52
年涨幅 461.9% 45.3% 114.8% -22.0% 20.3% 22.1% 13.8% 22.4% -3.6% -3.6%



焦炭库存

钢联、同花顺、东海期货

全样本焦企焦炭库存 230家焦企焦炭库存

247家钢厂焦炭库存

全国焦炭港口库存
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焦炭库存情况
焦企 钢厂 港口

全样本焦企焦
炭库存

230家焦企焦
炭库存

247家钢厂焦
炭库存

247家钢厂焦
炭可用天数

全国焦炭港口
库存

连云港 青岛港 日照港 天津港

2024-01-26 本周 87.68 55.53 674.23 13.32 163.91 0.41 51.5 67 45
2024-01-19 上周 93.64 62.74 659.72 13.06 158.35 0.35 51 62 45

周涨跌 -5.96 -7.21 14.51 0.26 5.56 0.06 0.5 5 0
周涨幅 -6.36% -11.49% 2.20% 1.99% 3.51% 17.14% 0.98% 8.06% 0.00%

2023-12-29 上月 81.21 54.06 611.18 12.22 169.43 0.43 57 58 54
月涨跌 6.47 1.47 63.05 1.1 -5.52 -0.02 -5.5 9 -9
月涨幅 7.97% 2.72% 10.32% 9.00% -3.26% -4.65% -9.65% 15.52% -16.67%

2023-01-27 去年 139.9 89.3 639.76 12.92 129.3 1.3 48 52 28
年涨跌 -52.22 -33.77 34.47 0.4 34.61 -0.89 3.5 15 17
年涨幅 -37.33% -37.82% 5.39% 3.10% 26.77% -68.46% 7.29% 28.85% 60.71%



供应

结论

操作建议

需求

洗煤厂开工率环比下降，焦企开工率环比增加

钢厂开工率环比增加，日均铁水产量继续环比增加

临近春节，煤矿端陆续放假，洗煤厂开工环比边际收缩，铁水日均产量较上周环比增加，

但下游补库尾声，总体呈现供需双减的格局。一季度安监背景下供应有收缩预期，需求有

增加预期，一季度煤焦价格偏强。

单边可逢低试多，套利：5-9正套，做空焦企利润

结论及投资建议

利润 焦企利润环比增加，钢厂亏损周环比收缩

风险提示
供应大幅增加，需求减少，宏观利多出尽
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