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供给端扰动频发，碳酸锂强势反弹
东海期货碳酸锂周度报告

东海期货研究所有色策略组 2024年03月03日



供给：江西环保传闻和青海环保消息引发供给担忧

库存：碳酸锂整体库存周环比仍继续累库

利润：自有矿及盐湖提锂有一定利润，外采亏损收窄
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需求：电池厂高库存有所降低，对正极订单有改善



资料来源:iFinD,SMM,百川盈孚,东海期货

碳酸锂价格、价差、基差、月差

碳酸锂价格 碳酸锂基差
3月1日电池级碳酸锂现货均价
102500元/吨，周环比涨6200
元/吨；期货活跃合约收盘价
119450元/吨，周环比涨
17650元/吨。

3月1日电池级和工业级碳酸锂
价差7500元/吨，周环比涨
500元/吨。替代交割品贴水为
25000元/吨。

3月1日碳酸锂基差-16950元/
吨，周环比跌11450元/吨。

电池级-工业级碳酸锂价差 碳酸锂期货月差
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3月1日碳酸锂近月月间价差，
LC03-04月差-3500元/吨，周
环比持平，LC04-05月差100
元/吨，周环比涨250元/吨。
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资料来源:百川盈孚,东海期货

碳酸锂产量、开工率

碳酸锂周产量 碳酸锂周开工率

截至3月1日当周碳酸锂产量
9575吨，周环比增11.3%；碳
酸锂周开工率42.61%，周增
3.68个百分点。节后锂盐厂陆
续开工，周产量有所增加，但
江西部分地区因环保而暂停生
产，又有部分大厂检修，江西
周产量有所减少。

2月国内碳酸锂产量33619吨，
月环比减16.8%；碳酸锂开工
率34.43%，月环比降7.65个
百分点。春节减停产影响，碳
酸锂产量月环比缩减。

碳酸锂月产量 碳酸锂月开工率
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2月碳酸锂产出分品级，电池级占66%，工业级占34%。

碳酸锂分原料

2月碳酸锂产出分原料，盐湖占21%，锂云母占24%，锂
辉石占43%，回收占11%。

2月碳酸锂产出分地区，青海占19%，江西占29%，四川
占11%，其它占41%。

碳酸锂分地区碳酸锂分品级

碳酸锂产出分品级、分原料、分地区

资料来源:SMM,东海期货
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碳酸锂进出口

中国碳酸锂12月进口20336.27吨，环比增19.3%，同比增87%；

12月出口307.3吨，环比减22.5%，同比减66%；

12月净进口20028.97吨，环比增20.3%，同比增100.8%。

中国碳酸锂进出口

中国碳酸锂进口来源

资料来源:iFinD,SMM,东海期货

1

2 1-12月碳酸锂累计进口15.87万吨，同比增16.6%；

1-12月累计出口0.96万吨，同比减8.1%；

1-12月累计净进口14.92万吨，同比增18.7%。



资料来源:iFinD,东海期货

新能源汽车产销

新能源汽车产量 新能源汽车销量

1月中国新能源汽车销量72.9
万辆，环比减38.8%，同比增
78.7%。

1月中国新能源汽车产量78.7
万辆，环比减32.8%，同比增
85.2%。

1月欧洲新能源汽车销量19.9
万辆，环比减32.4%，同比增
25.4%。

12月全球新能源汽车销量
155.67万辆，环比增12.4%，
同比增23.1%。

欧洲新能源汽车销量 全球新能源汽车销量
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1月电池产量65.2GWh，环比减16.1%，同比增131.5%，
其中三元材料电池产量22.7GWh，环比减9.2%，同比增
131.3%，磷酸铁锂电池产量42.4GWh，环比减19.2%，
同比增131.4%。

动力电池装车量:分材料

动力电池装车量:分厂商电池产量

电池产量、装车量

资料来源:iFinD,东海期货
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1月电池装车量32.3GWh，环比减32.6%，同比增100.2%，
其中三元材料电池装车12.6GWh，环比减24.1%，同比增
131.9%，磷酸铁锂电池装车19.7GWh，环比减37.1%，
同比增84.4%。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

正极价格、产量

磷酸铁锂(动力型)市场价 三元材料价格
3月1日磷酸铁锂（动力型）市
场均价43700元/吨，周环比
涨200元/吨；三元材料5系、
6系、8系市场均价分别为
122000、133500、159500
元/吨，分别周涨0、500、0
元/吨。

电池厂前期高库存有所降低，
对正极订单有所改善。

2月磷酸铁锂产量73200吨，
月环比减25.9%；

2月三元材料产量47787吨，
月环比减13.7%。

1月需求前置，2月产量缩减，
3月需求有所改善。

磷酸铁锂产量 三元材料月产量
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碳酸锂库存

据SMM，截止2月29日碳酸锂样本库存81137吨，周环比增
1218吨，其中：

冶炼厂库存46251吨，增975吨，下游库存16017吨，减824吨，
其它库存18869吨，增1067吨。

碳酸锂整体库存周环比仍继续累库。

碳酸锂周度库存

碳酸锂月度库存

资料来源:SMM,东海期货
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资料来源:iFinD,东海期货

锂矿价格

锂原矿进口价 锂精矿进口价

3月1日锂辉石（澳大利亚CFR
中国Li2O 5%min）1010美元
/吨，周环比涨70美元/吨；

锂云母矿（品位≥2.5%）
2800元/吨，周环比涨700元/
吨。

锂精矿国内价 锂精粉国内价

1

江西、青海环保担忧引发后市
碳酸锂供给缩量担忧，推升碳
酸锂期货、现货价格，锂矿价
格亦受带动而上涨。
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外采锂辉石硫酸法冶炼碳酸锂亏损有所收窄。

锂云母硫酸盐法冶炼碳酸锂利润缩窄。

硫酸盐法

吸附法硫酸法

碳酸锂利润

资料来源:百川盈孚,东海期货
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青海盐湖提锂利润扩大。2
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碳酸锂要点

截至3月1日当周碳酸锂产量9575吨，周环比增11.3%。节后锂盐厂陆续开工，周产量
有所增加，但江西部分地区因环保而停产，又有部分大厂检修，江西周产量有所减少。

电池厂前期高库存有所降低，对正极订单有所改善。1月需求前置，2月产量缩减，3月
需求有所改善，部分正极厂入场采购碳酸锂。

据SMM，截止2月29日碳酸锂样本库存81137吨，周环比增1218吨。碳酸锂整体库存
周环比仍继续累库。

外采锂辉石硫酸法冶炼碳酸锂亏损有所收窄。锂云母硫酸盐法冶炼碳酸锂利润缩窄。青
海盐湖提锂利润扩大。

3月1日碳酸锂近月月间价差，LC03-04月差-3500元/吨，周环比持平，LC04-05月差
100元/吨，周环比涨250元/吨。

江西、青海环保引发供给担忧，下游需求有所改善，碳酸锂盘面强势反弹。

做多

正极消费低于预期、后续环保影响低于预期
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