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原料担忧和现货压力博弈，不锈钢震荡
东海期货不锈钢&镍周度报告

东海期货研究所有色策略组 2024年03月03日



供给：市场对后市镍元素供给担忧仍发酵

需求：不锈钢下游采购谨慎，出货压力大

库存：上游出货压力大，不锈钢社库难去03

主要内容

利润：不锈钢304冷轧即期生产利润尚可



3月1日连云港镍矿Ni0.9%品位374元/湿吨，周环比持平；
1.5%品位399元/湿吨，涨9元；1.6%品位464元/湿吨，
涨8元；1.8%品位627元/湿吨，涨16元/湿吨。

菲律宾红土镍矿港口价格

据印尼矿业部，截至2月26日，印尼已批准1.45亿吨镍矿
配额（3年总量），约占目前印尼镍矿需求25%左右。镍
矿整体审批量略有起色，但进度仍缓，镍矿供给担忧升温。

镍矿港口库存镍矿砂及精矿进口量

镍矿

资料来源:Mysteel,东海期货
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资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

镍铁

印尼镍铁产量

中国镍铁进口量

中国镍铁产量

中国镍铁库存镍铁价格

3月1日，福建镍生铁到厂含税均价970
元/镍，浙江975元/镍，江苏975元/镍，
周环比分别涨25、20、25元/镍。

印尼镍矿审批略有加快，但大量配额
审批未通过，镍元素供给担忧仍发酵。
镍铁挺价。2月末镍铁库存26.7万吨。
1月中国镍铁产量55.06万吨，金属量
2.41万吨，减11%；印尼产量104.58
万吨，金属量12.46万吨，减0.08%。
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资料来源:iFinD,Mysteel,SMM,东海期货

不锈钢

中国不锈钢产量

印尼不锈钢产量

不锈钢价格

不锈钢基差不锈钢社会库存

3月1日现货304/2B卷（切边）无锡
14950元/吨，周涨350元/吨，佛山
14950元/吨，涨350元/吨；不锈钢活
跃合约收盘13955元/吨，跌115元/吨。
原料担忧和现货压力博弈，SS震荡。

2月29日89仓库不锈钢社会库存117.2
万吨，周增0.68%，其中300系库存
74.5万吨，增0.01%。不锈钢盘面受供
给担忧提振，但下游采购谨慎，贸易
商出货压力大，社库难去。
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资料来源:iFinD,东海期货

新能源

新能源汽车产量

三元前驱体产量

新能源汽车销量

三元材料产量电池产量

1月三元材料电池产量22.7GWh，环
比减9.2%，同比增131.3%。

1月三元材料电池装车12.6GWh，环
比减24.1%，同比增131.9%。

电池前期高库存有所去库，3月三元材
料需求量有所回升，企业对原料采购
意愿亦有所提高。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

硫酸镍

镍锍进口

镍湿法中间品进口

硫酸镍产量

硫酸镍进出口硫酸镍现货价格

3月1日电池级硫酸镍均价28750元/吨，
周环比涨750元/吨，电镀级硫酸镍均
价33500元/吨，持平。三元材料采购
硫酸镍意愿有所提高，而国内MHP货
源紧张，电池级硫酸镍价格偏强运行。

1月国内硫酸镍产量16万实物吨，环比
增13.91%，同比增12.87%。12月镍
锍进口4.14万吨，环比增180.9%，同
比增38.1%；湿法中间品进口13.49万
吨，环比减4%，同比增53.5%。
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     资料来源:iFinD,Mysteel,东海期货

纯镍

沪镍期限结构

LME镍(0-3M)

镍板现货升贴水

镍豆现货升贴水镍期货价格

3月1日沪镍活跃合约收137070元/吨，
周涨1450元/吨。镍矿供给担忧继续发
酵，且硫酸镍偏紧，镍价偏强运行。

3月1日俄镍升贴水-300元/吨，周环比
跌200元/吨；金川升贴水1400元/吨，
跌1100元/吨。盘面偏强，基差下行。

1

2

3 3月1日沪镍近月月差仍呈Contango结
构；伦镍0-3M升贴水-220.5美元/吨，
周环比缩3美元/吨。



资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

纯镍

LME镍库存

纯镍保税区库存

上期所镍库存

纯镍社会库存中国纯镍进口量

中国纯镍产量

据钢联，1月国内纯镍产量22729吨，环比减6.88%，同比增50.32%。春节前后有工厂检修减产，
2月国内纯镍产量环比预计缩量。

社库、伦镍累库，全球纯镍累库，3月1日伦镍库存73788吨，周环比增3480吨；沪镍库存18553
吨，增795吨；纯镍社会库存27461吨，周环比增2570吨。
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不锈钢要点

据印尼矿业部，截至2月26日，印尼已批准1.45亿吨镍矿配额（3年总量），约占目前
印尼镍矿需求25%左右。镍矿整体审批量略有起色，但进度仍缓，镍矿供给担忧升温。

不锈钢盘面受供给担忧提振，但下游采购谨慎，贸易商出货压力大，社库难去。

2月29日89仓库不锈钢社会库存117.2万吨，周增0.68%，其中300系库存74.5万吨，增
0.01%。

不锈钢304冷轧即期生产利润尚可。

不锈钢盘面近月合约间仍呈C结构。

盘面上有需求压制下有原料担忧支撑，震荡偏强。

低多

消费不及预期、印尼镍收紧不及预期
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镍要点

据钢联，1月国内纯镍产量22729吨，环比减6.88%，同比增50.32%。春节前后有工厂
检修减产，2月国内纯镍产量环比预计缩量。

三元材料采购硫酸镍意愿有所提高，而国内MHP货源紧张，电池级硫酸镍价格偏强运
行。印尼镍矿审批略有加快，但大量配额审批未通过，镍铁挺价。

社库、伦镍累库，全球纯镍累库，3月1日伦镍库存73788吨，周环比增3480吨；沪镍
库存18553吨，增795吨；纯镍社会库存27461吨，周环比增2570吨。

MHP供应紧，硫酸镍价格走强，外采原料生产电积镍利润缩窄。

3月1日沪镍近月月差仍呈Contango结构；伦镍0-3M升贴水-220.5美元/吨，周环比缩
3美元/吨。

镍矿供给担忧继续发酵，且硫酸镍偏紧，镍价偏强运行。

多单继续持有

电积镍累库超预期、印尼镍收紧不及预期
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