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库存累库放缓，期价底部震荡
工业硅周报
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供应

成本利润

行情判断

风险因素

库存

需求

本周工业硅总炉数750台，较上周环比持平。开炉数320台，较上周+12台，整体开炉

率42.7%，环比+1.6个百分点。周度产量约8.0万吨，环比+1210吨。新疆产量存增加

预期，西南地区产量或仍有减少

本周工厂产销率128.5%，环比+10.4个百分点。本周下游整体需求回暖。多晶硅生产积

极对工业硅需求旺盛，预计下周将有招标。有机硅多家企业封盘不报，对工业硅刚需采

购。铝棒企业后市陆续复产，产量或继续增加

本周工业硅行业库存约18.5万吨，环比-2680吨（-1.4%），同比-4.1万吨（-18.3%）。

期货交割库库存24.1万吨（+640吨），合计库存42.6万吨

本周工业硅成本14944.89元/吨（-0.09%），毛利1.84元/吨（-97.6%），毛利率

0.01%（-0.40个百分点）。本周工业硅成本较稳，价格下降，利润减少

库存绝对高位，供需过剩态势在中期来看较难逆转，对价格有较强压制。盘面估值在平

均成本附近，底部相对坚实。预计期价中期行情难有起色。

供应端扰动，下游投机需求增加

结论&操作建议



成本持稳，利润减少

开炉数上升，周度产量增加

整体需求回暖，工厂周度产销上升

行业库存累库放缓，整体库存绝对高位
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行情回顾：现货市场情绪欠佳，期价低位震荡

截至周五，天津港553#价格报14700元/吨，较上周环比-100元

/吨。421#价格报15250元/吨，较上周环比-100元/吨。

天津非基准库升贴水：-100元/吨

昆明港553#价格报14300元/吨，较上周环比-200元/吨。通氧

553#价格报14650元/吨，较上周环比-50元/吨，421#价格报

15200元/吨，较上周环比-50元/吨。

昆明非基准库升贴水：-550元/吨

本周现货市场交易活动稍有增加，但价格弱势，市场情绪欠佳。

硅厂目前多不愿报价，在库存压力尚可的前提下，企业在此时低

价出货意愿较低。

截至周五，工业硅主力合约周环比降0.9%收报13300元/吨，持

仓68926手，广期所工业硅仓单48250张（+128张）。

天津港工业硅价格

昆明港工业硅价格

1

2

3

数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



成本利润：成本持稳，利润减少

本周工业硅成本14944.89元/吨（-0.09%），毛利1.84元/吨（-

97.6%），毛利率0.01%（-0.40个百分点）。本周工业硅成本

较稳，价格下降，利润减少。

新疆地区成本14207.14元/吨（+0.2%），云南地区成本

15236.28元/吨（±0），四川地区成本15532.4元/吨（↑）。

本周工业硅成本较为平稳，原材料价格波动不大。除煤炭供应紧

张外，油焦港口库存较高，价格弱势，对工业硅支撑发力。预计

短期内工业硅生产成本平稳。

工业硅行业成本及毛利

工业硅省份成本

1

2

3

数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



本周工业硅总炉数750台，较上周环比持平。开炉数320台，

较上周+12台，整体开炉率42.7%，环比+1.6个百分点。

周度产量约8.0万吨，环比+1210吨。

工业硅周度产量

1月我国工业硅企业开工率55.68%，环比-0.29个百分点。

1月我国工业硅产量约32.5万吨，环比-4.7%，同比

+25.8%。去年1-12月累计产量约375.5万吨，同比

+14.7%。
工业硅月度产量工业硅周度开炉情况（分省份）

供应：开炉数上升，周度产量增加
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所

地区 总炉数 本周开炉 上周开炉 变化量
安徽 2 0 0 0
福建 34 3 3 0
甘肃 33 14 14 0
广西 18 3 3 0
贵州 15 4 4 0
河南 5 4 4 0

黑龙江 22 11 11 0
湖南 25 1 1 0
吉林 8 1 1 0
江西 6 0 0 0
辽宁 3 0 0 0
内蒙 42 26 26 0
宁夏 15 9 9 0
青海 17 6 6 0
陕西 13 7 7 0
四川 112 20 19 1
新疆 220 150 139 11
云南 138 50 50 0
重庆 20 11 11 0
湖北 2 0 0 0
合计 750 320 308 12



新疆地区1月工业硅产量约17.4万吨，环比上升。目前新

疆供应增加，且短期存继续增加预期。本周产量环比+720

吨，同比+6000吨。

云南工业硅产量

云南地区1月工业硅产量约3.3万吨，环比下降。目前西南

地区整体开工低位，个别硅厂计划近日停工或减产。本周

产量环比持平，同比-860吨。

四川地区1月工业硅产量约1.8万吨，环比下降。目前西南

地区整体开工低位，个别硅厂计划近日停工或减产。本周

产量+600吨，同比-1670吨。
四川工业硅产量新疆工业硅产量

供应：新疆产量存增加预期，西南地区产量或仍有减少
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



本周下游整体需求回暖。多晶硅生产积极对工业硅需求旺

盛，预计下周将有招标。有机硅多家企业封盘不报，对工

业硅刚需采购。铝棒企业后市陆续复产，产量或继续增加。

工业硅周度工厂出货量

本周工厂产销率128.5%，环比+10.4个百分点。12月我国

工业硅表观消费29.06万吨，环比-15.5%，同比+23.3%。

去年1-12月累计表观消费量318.8万吨，同比+20.4%。

12月我国工业硅实际消费量29.06万吨，环比-11.3%，同

比+20.9%。去年1-12月累计实际消费量324.0万吨，同比

+23.6%。
工业硅月度实际消费12月工业硅下游消费结构

需求·总览：整体需求回暖，工厂周度产销上升
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



下游·多晶硅：价格回升，周度产量增加

多晶硅价格 多晶硅产量

截至周五，多晶硅参考价格

59800元/吨，较上周环比

+1000元/吨，同比-172200

元/吨。

本周多晶硅产量4.6万吨，环

比+200吨，同比+2.2万吨。

多晶硅库存8.5万吨，环比-

5000吨，同比+1.8万吨。

本周多晶硅行业成本52644元

/吨，毛利8116元/吨，毛利率

13.36%。

多晶硅库存 多晶硅行业成本及毛利
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



下游·有机硅：价格回升，周度产量增加

DMC价格 DMC产量

截至周五，DMC市场均价

16700元/吨，较上周环比

+1300元/吨，同比-800元/吨。

本周DMC产量4.1万吨，环比

+1000吨，同比+2200吨。

DMC库存3.6万吨，环比-

1900吨，同比-4300吨。

本周DMC行业成本16184.38

元/吨，毛利153.12元/吨，毛

利率0.94%。

DMC工厂库存 DMC行业成本及毛利
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



下游·铝合金：价格震荡，周度产量回升

ADC12全国平均价 ADC356.2全国平均价

截至周五再生铝锭ADC12价格

19650元/吨，较上周环比-

100元/吨。

截至周五原生铝锭ADC356.2

价格19586元/吨，较上周环

比+50元/吨。

本周再生铝产量（部分）

13.73万吨，环比+4.3万吨。

再生铝行业成本19079.88元/

吨，毛利549.27元/吨，毛利

率2.80%。

再生铝产量（部分） 再生铝行业成本及毛利
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



地产：去年12月我国商品房销售面积累计同比降8.5%，房

屋新开工面积累计同比降20.4%，房屋竣工面积累计同比

增17.0%。

地产主要监测数据

光伏：去年12月我国新增光伏装机量52.14GW，1-12月

累计新增光伏装机量216.02GW，同比增长147.1%。

汽车：1月我国汽车产量累计同比增51.2%，较前值增39.6

个百分点；汽车销量累计同比增47.9%，较前值增35.9个

百分点。
汽车产销累计同比增速1-11月累计新增光伏装机量（GW）

终端：1月汽车产销同比增幅较强，地产及光伏数据待公布
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数据来源：ifind，东海期货研究所



本周工业硅工厂库存约8.6万吨，环比-2680吨（-3.0%），

同比-2.3万吨（-21.4%），下游粉厂陆续采购，金属硅库

存向硅粉厂库存转移。

工业硅行业库存

本周工业硅市场库存约9.9万吨，环比持平（±0%），同

比+7000吨（+7.6%），市场交易较少，港口库存变化不

大。

本周工业硅行业库存约18.5万吨，环比-2680吨（-1.4%），

同比-4.1万吨（-18.3%）。期货交割库库存24.1万吨

（+640吨），合计库存42.6万吨。
工业硅市场库存工业硅工厂库存

库存：行业库存累库放缓，整体库存绝对高位
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所



进出口：12月净出口环比增加，累计同比降幅收窄

12月我国工业硅进口1344.2吨，环比+932.4吨。1-12月我国工

业硅累计进口量约6499.4吨，同比-78.4%。

12月我国工业硅出口5.2万吨，环比+4017.5吨。1-12月我国工

业硅累计出口量57.3万吨，同比-10.3%。

12月我国工业硅净出口量5.0万吨，环比+6.5%，1-12月我国工

业硅累计净出口量56.6万吨，同比-7.0%。

工业硅月度进口量

工业硅月度出口量
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数据来源：百川盈孚，东海期货研究所
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