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预期向好但基本面弱势，不锈钢仍陷震荡
东海期货不锈钢&镍周度报告

东海期货研究所有色策略组 2024年03月17日



供给：矿供给担忧缓释；硫酸镍供给紧

需求：不锈钢消费弱于预期，价格承压

库存：全球纯镍和不锈钢社会库存偏高03

主要内容

利润：不锈钢304冷轧即期生产利润尚可



3月15日连云港镍矿Ni0.9%品位374元/湿吨，周环比持平；
1.5%品位406元/湿吨，涨7元/湿吨；1.6%品位480元/湿
吨，涨16元/湿吨；1.8%品位627元/湿吨，周环比持平。

菲律宾红土镍矿港口价格

印尼RKAB审批进展增至70余家，批复可销售配额（一年）
总量在1.3亿湿吨左右，镍矿偏紧局面预计逐渐有所缓解；
后续仍需关注印尼镍矿政策变动情况。

镍矿港口库存镍矿砂及精矿进口量

镍矿

资料来源:Mysteel,东海期货
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资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

镍铁

印尼镍铁产量

中国镍铁进口量

中国镍铁产量

中国镍铁库存镍铁价格

3月15日，福建镍生铁到厂含税均价
950元/镍，浙江955元/镍，江苏955
元/镍，周环比分别跌15元/镍。

印尼RKAB审批增至70余家，批复可销
售配额（一年）总量约1.3亿湿吨，镍
矿偏紧预计渐缓。3月中旬镍铁库存累
至28.5万吨。2月中国镍铁产量60.61
万吨，金属量2.42万吨，增0.55%；印
尼99.23万吨，金属量11.71万吨，减
6.02%。
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资料来源:iFinD,Mysteel,SMM,东海期货

不锈钢

中国不锈钢产量

印尼不锈钢产量

不锈钢价格

不锈钢基差不锈钢社会库存

3月15日现货304/2B卷（切边）无锡
14300元/吨，周跌350元/吨，佛山
14400元/吨，跌450元/吨；不锈钢活
跃合约收盘13635元/吨，跌250元/吨。
现货消费清淡，SS期、现价均承压。

3月14日89仓库不锈钢社会库存122.9
万吨，周减0.13%，其中300系库存
76.2万吨，减1.59%。市场到货放缓，
现货价格回落明显，部分下游逢低采
购，社库有所去库。
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资料来源:iFinD,东海期货

新能源

新能源汽车产量

三元前驱体产量

新能源汽车销量

三元材料产量电池产量

1-2月三元材料电池合计产量
37.5GWh，同比增53.9%。

1-2月三元材料电池合计装车
19.5GWh，同比增60.4%。

电池前期高库存有所去库，3月三元材
料需求量有所回升，企业对原料采购
意愿有所提高。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

硫酸镍

镍锍进口

镍湿法中间品进口

硫酸镍产量

硫酸镍进出口硫酸镍现货价格

3月15日电池级硫酸镍均价29850元/
吨，周环比涨500元/吨，电镀级硫酸
镍均价33500元/吨，持平。电池有所
去库，三元需求改善，硫酸镍现货和
原料MHP供应紧，硫酸镍价格仍强。

2月硫酸镍产量2.56万金属吨，11.66
万实物吨，环比减27.2%，同比减
17.83%。12月镍锍进口4.14万吨，环
比增180.9%，同比增38.1%；湿法中
间品进口13.49万吨，环比减4%，同
比增53.5%。
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     资料来源:iFinD,Mysteel,东海期货

纯镍

沪镍期限结构

LME镍(0-3M)

镍板现货升贴水

镍豆现货升贴水镍期货价格

3月15日沪镍活跃合约收141870元/吨，
周涨3390元/吨。电池级硫酸镍价格仍
强，且宏观预期提振，镍盘面偏强。

3月15日俄镍升贴水-300元/吨，周持
平；金川升贴水1000元/吨，跌500元
/吨。盘面偏强，现货充裕，基差承压。

1

2

3 3月15日沪镍近月月差仍呈Contango
结构；伦镍0-3M升贴水-181.5美元/
吨，周环比涨26.5美元/吨。



资料来源:iFinD,SMM,Mysteel,东海期货

纯镍

LME镍库存

纯镍保税区库存

上期所镍库存

纯镍社会库存中国纯镍进口量

中国纯镍产量

据钢联，2月国内精炼镍产量24428吨，环比增7.48%，同比增42.60%。3月精炼镍产量预计继续
维持高位。

3月15日伦镍库存74028吨，周环比增438吨；沪镍库存20177吨，增1161吨；交易所库存累库。

1

2



供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

不锈钢要点

印尼RKAB审批进展增至70余家，批复可销售配额（一年）总量在1.3亿湿吨左右，镍矿
偏紧局面预计逐渐有所缓解，后续仍需关注印尼镍矿政策变动情况。

不锈钢钢厂复产、社会库存压力仍大，现货消费弱于预期；不锈钢期、现价均承压。

3月14日89仓库不锈钢社会库存122.9万吨，周减0.13%，其中300系库存76.2万吨，减
1.59%。市场到货放缓，现货价格回落明显，部分下游逢低采购，社库有所去库。

不锈钢304冷轧即期生产利润有所回落但仍有一定利润。

不锈钢盘面近月合约间仍呈C结构。

宏观预期乐观但现实仍有压力，不锈钢仍陷震荡。

逢低做多

消费不及预期、印尼镍收紧不及预期
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镍要点

据钢联，2月国内精炼镍产量24428吨，环比增7.48%，同比增42.60%。3月精炼镍产
量预计继续维持高位。

电池有所去库，三元需求改善，硫酸镍现货和原料MHP供应紧，硫酸镍价格仍强。盘
面偏强，纯镍现货充裕，基差承压。

3月15日伦镍库存74028吨，周环比增438吨；沪镍库存20177吨，增1161吨；交易所
库存累库。

电池级硫酸镍价格仍强，外采原料生产电积镍利润缩窄。

3月15日沪镍近月月差仍呈Contango结构；伦镍0-3M升贴水-181.5美元/吨，周环比
涨26.5美元/吨。

镍矿供给紧张担忧有所缓释，但硫酸镍价格仍强，加之宏观预期提振，镍盘面偏强。

逢低做多

电积镍累库超预期、印尼镍收紧不及预期
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