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供给减量叠加需求增量预期，锂盐偏强震荡
东海期货碳酸锂周度报告
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供给：江西环保政策影响锂盐厂开工率

库存：碳酸锂整体库存水平仍偏高

利润：外采矿冶炼碳酸锂亏损收窄
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需求：电池高库存去库，正极订单改善



资料来源:iFinD,SMM,百川盈孚,东海期货

碳酸锂价格、价差、基差、月差

碳酸锂价格 碳酸锂基差
3月15日电池级碳酸锂现货均
价112200元/吨，周环比涨
3300元/吨；期货活跃合约收
盘价115050元/吨，周环比涨
1700元/吨。

3月15日电池级和工业级碳酸
锂价差6500元/吨，周环比跌
1500元/吨。替代交割品贴水
为25000元/吨。

3月15日碳酸锂基差-2850元/
吨，周环比涨1600元/吨。

电池级-工业级碳酸锂价差 碳酸锂期货月差
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3月15日碳酸锂近月月间价差
仍呈Contango结构，LC04-
05月差-100元/吨，周涨100
元/吨，LC05-06月差-200元/
吨，周涨300元/吨。

4



资料来源:百川盈孚,东海期货

碳酸锂产量、开工率

碳酸锂周产量 碳酸锂周开工率

截至3月15日当周碳酸锂产量
8834吨，周环比增1.2%；碳
酸锂周开工率39.31%，周增
0.46个百分点。江西区域锂盐
厂受环保政策影响，开工率低
于正常水平。

2月国内碳酸锂产量33619吨，
月环比减16.8%；碳酸锂开工
率34.43%，月环比降7.65个
百分点。春节减停产影响，碳
酸锂产量月环比缩减。

碳酸锂月产量 碳酸锂月开工率
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2月碳酸锂产出分品级，电池级占66%，工业级占34%。

碳酸锂分原料

2月碳酸锂产出分原料，盐湖占21%，锂云母占25%，锂
辉石占44%，回收占10%。

2月碳酸锂产出分地区，青海占19%，江西占30%，四川
占11%，其它占39%。

碳酸锂分地区碳酸锂分品级

碳酸锂产出分品级、分原料、分地区

资料来源:SMM,东海期货
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碳酸锂进出口

中国碳酸锂12月进口20336.27吨，环比增19.3%，同比增87%；

12月出口307.3吨，环比减22.5%，同比减66%；

12月净进口20028.97吨，环比增20.3%，同比增100.8%。

中国碳酸锂进出口

中国碳酸锂进口来源

资料来源:iFinD,SMM,东海期货
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2 1-12月碳酸锂累计进口15.87万吨，同比增16.6%；

1-12月累计出口0.96万吨，同比减8.1%；

1-12月累计净进口14.92万吨，同比增18.7%。



资料来源:iFinD,东海期货

新能源汽车产销

新能源汽车产量 新能源汽车销量

1-2月中国新能源汽车合计销
量120.6万辆，同比增29.3%。

1-2月中国新能源汽车合计产
量125.1万辆，同比增28%。

1月欧洲新能源汽车销量19.9
万辆，环比减32.4%，同比增
25.4%。

1月全球新能源汽车销量
106.72万辆，环比减31.4%，
同比增61.1%。

欧洲新能源汽车销量 全球新能源汽车销量
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1-2月电池合计产量108.8GWh，同比增56.3%，其中三元
材料电池产量37.5GWh，同比增53.9%，磷酸铁锂电池产
量71GWh，同比增57.3%。

动力电池装车量:分材料

动力电池装车量:分厂商电池产量

电池产量、装车量

资料来源:iFinD,东海期货
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1-2月电池合计装车量50.3GWh，同比增32.1%，其中三
元材料电池装车19.5GWh，同比增60.4%，磷酸铁锂电池
装车30.7GWh，同比增18.6%。
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资料来源:iFinD,SMM,东海期货

正极价格、产量

磷酸铁锂(动力型)市场价 三元材料价格
3月15日磷酸铁锂（动力型）
市场均价43700元/吨，周环
比持平；三元材料5系、6系、
8系市场均价分别为124000、
134000、160000元/吨，分
别周涨1000、0、0元/吨。

电池厂前期高库存降库，新能
源汽车回暖，正极订单改善。

2月磷酸铁锂产量73200吨，
月环比减25.9%；

2月三元材料产量47787吨，
月环比减13.7%。

1月需求前置，2月产量缩减，
3月需求有所改善。

磷酸铁锂产量 三元材料月产量
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碳酸锂库存

据SMM，截止3月14日碳酸锂样本库存81079吨，周环比增166
吨，其中：

冶炼厂库存44178吨，减949吨，下游库存17900吨，减129吨，
其它库存19001吨，增1244吨。

碳酸锂整体库存仍高。

碳酸锂周度库存

碳酸锂月度库存

资料来源:SMM,东海期货
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资料来源:iFinD,东海期货

锂矿价格

锂原矿进口价 锂精矿进口价

3月15日锂辉石（澳大利亚
CFR中国Li2O 5%min）1040
美元/吨，周环比涨30美元/吨；

锂云母矿（品位≥2.5%）
3100元/吨，周环比持平。

锂精矿国内价 锂精粉国内价

1

碳酸锂价格上涨，锂盐厂生产
利润改善，锂矿挺价情绪明显。
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外采锂辉石硫酸法冶炼碳酸锂亏损继续收窄。

硫酸盐法

吸附法硫酸法

碳酸锂利润

资料来源:百川盈孚,东海期货
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青海盐湖提锂及一体化冶炼利润仍可观。2
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碳酸锂要点

截至3月15日当周碳酸锂产量8834吨，周环比增1.2%；碳酸锂周开工率39.31%，周增
0.46个百分点。江西区域锂盐厂受环保政策影响，开工率低于正常水平。

电池厂前期高库存降库，新能源汽车回暖，正极订单改善。

据SMM，截止3月14日碳酸锂样本库存81079吨，周环比增166吨。碳酸锂整体库存仍
高。

外采锂辉石硫酸法冶炼碳酸锂亏损继续收窄。青海盐湖提锂及一体化冶炼利润仍可观。

3月15日碳酸锂近月月间价差仍呈Contango结构，LC04-05月差-100元/吨，周涨100
元/吨，LC05-06月差-200元/吨，周涨300元/吨。

供给减量叠加需求增量预期，锂盐偏强震荡。

逢低做多

正极消费低于预期、后续环保影响低于预期
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