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关注衰退预期的蔓延情况，期价暂未出现反转迹象

东海期货碳酸锂周度基本分析

有色及新能源策略组 2024-8-4



宏观

库存月差

操作

风险

需求

供应

上周（7.29-8.2）美国7月的失业率录得4.3%，高于预期的4.1%；非农就业人数录得11.4万，低于预期的17.5
万——悲观的失业数据导致期价再度转为交易衰退逻辑，下周（8.5-8.9）警惕衰退逻辑在碳酸锂价格走势上的
蔓延。

由于提锂技术不断带来成本的下移，低成本企业持续生产、带来社会库存持续累库，供应弹性相对偏高，期价虽触
及成本线却迟迟难以反弹，反而重心不断下移。 从技术面来看，LC2408的价格仍然未出现反转迹象，下行目标价
位依次是：78500、75000、70000元，反弹目标价位依次为80000、82000、85000元。

炼厂大规模停产检修，带动市场情绪转多

观点总结

矿端价格持续低迷；碳酸锂厂周度开工率小幅下滑至47.68%，但仍然居于相对高位——其中，锂辉石、锂云母
受亏损影响，周度开工率持续下滑，而盐湖开工率仍然维持在77.69%的高位。相对偏高的产量和高库存为供应带
来了较高的弹性——除非炼厂大面积停产、库存去化至低位，否则，供应的高弹性势必制约期价大幅反弹。

磷酸铁锂、三元材料在7月的产量升降不一，价格仍然处于低位徘徊中，对碳酸锂的需求形成一定程度的拖累；动
力电池产量和装机量的高增速有所放缓；新能源汽车产量、销量的增速放缓，而出口量则持续数月回落，打击需
求预期。

7月29日至8月2日，碳酸锂价格延续下移走势，而碳酸锂产业链周度库存增加3361吨——炼厂和下游库存均持
续上行。由于7月底碳酸锂仓单全部注销，但由于碳酸锂各合约仍然呈现contango的结构，进行仓单转抛仍有少
量利润，故在8月1日后，仓单再度被大量注册，LC2408-2409的contango也大幅缩窄至-250元。
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一、宏观：警惕衰退逻辑在有色板块的蔓延

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或  事件

1
8.5 周一

09:45 中国7月财新服务业PMI

2 17:00 欧元区6月PPI月率、

3
8.6 周二

05:00 2024年FOMC票委、旧金山联储主席戴利发表讲话。

4 17:00 欧元区6月零售销售月率

5
8.8 周四

20:30 美国至8月3日当周初请失业金人数(万人)

6 22:00 美国6月批发销售月率

7

8.2 周五

03:00 2024年FOMC票委、里奇蒙德联储主席巴尔金参加一场炉边谈话。

8
09:30 中国7月CPI年率

9
16:00 中国7月M2货币供应年率

上周（7.29-8.2）美国7月的失业率录得4.3%，高于预期的4.1%；非农就业人数录得11.4万，低于预期的17.5万——悲观的

失业数据导致期价再度转为交易衰退逻辑，铜铝等期价走势大幅回落。下周（8.5-8.9）警惕衰退逻辑在碳酸锂价格走势上的蔓

延。



二、锂矿：6月产量与进口量均回落

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 6月，中国锂云母总产量

录得14200 LCE，当月同比

增长34.92%，环比录得-

15.96%。同期，中国样本锂

辉石矿山产量录得3886 LCE，

同比增幅25.76%，环比录得-

1.42%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 6月，锂精矿月度进口量录

得522428吨，同比增幅

50.44%，环比下降-7.68%。



国产锂精粉价格

二、锂矿：矿价重心小碎步下滑

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 受碳酸锂价格震荡偏弱下行的影响，

锂矿价格亦被压制在低位波动，且重心不

断小幅下移。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，8月2日进口锂原矿价格

继续回落至130美元/吨，环比上周小幅回

落4美元/吨；而锂精矿则继续出现23-50

美元/吨不等的降幅。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

7月产量区域占比

三、碳酸锂：产量与开工率逐渐回落

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止8月1日，碳酸锂周度产量录得14173吨，

周度开工率录得47.68%。其中，锂辉石、锂云

母、盐湖、回收料的产量分别录得6459、3489、

3103、1122吨，开工率分别录得58.18%、

39.26%、77.69%、19.53%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

7月，碳酸锂产量预计将录得66755吨，同比

增幅47.32%，环比增幅0.7%。其中电池级碳酸

锂产量为41475吨，同比增幅45.32%；工业级

碳酸锂产量为25280吨，同比增幅6.68%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：生产与进口皆亏损，6月进口量下滑

资料来源：iFinD、百川盈孚

碳酸锂进口盈亏

1 截止8月2日，外购锂云母

精矿（2.5%）的生产利润录得

-8180元/吨，外购锂辉石精矿

（6%）的生产利润录得-5437

元/吨，均处于不同程度的亏损

状态。

2 6月，碳酸锂进口量录得

19583.22吨，当月同比增长

53.14%，环比下滑20.28%。

截止8月2日，电池级碳酸锂进

口盈亏录得-17155.4元/吨，进

口维持亏损，进口窗口保持关

闭。考虑到船期等因素，预计

7-8月的进口量将出现下滑。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：LFP产量回落、三元产量反弹，现货价格短暂企稳

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在6月产量录得180020吨，同

比增幅29%、环比下降8%，开工率录得

50%；7月产量预计下滑至172960吨，同

比仍增长24.5%，环比5月下滑3.92%。

截止7月26日，磷酸铁锂现货价格录得

39700元/吨，环比上周保持不变，重心较6

月进一步下移。

磷酸铁锂现货价

三元材料产量 三元材料价格
2 三元材料在6月产量录得49345吨，同

比下降9.82%、环比下降4.1%，开工率录

得33.85%。7月产量预计增长至57400吨，

同比增长0.76%，环比6月增长16.32%。

截止8月2日，三元材料5系、6系、8系

市场价分别录得109000、118500、

151000元/吨，环比上周持平。



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：产量与装车量增速放缓

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 6月，国内动力电池产量录得84.5GWh，同比增幅40.56%。其中，磷酸铁锂动

力电池产量录得63.8GWh，同比增幅51.03%；三元材料电池产量20.5GWh，同比

增幅15.84%。同期，国内动力电池装车量录得42.8GWh，同比增幅30.1%，环比增

幅7.27%。其中磷酸铁锂装车量录得31.7GWh，同比增幅39.41%；三元电池装车量

录得11.1GWh，同比增幅10.14%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：出口连续数月下降

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 6月，中国新能源汽车产量录得100.3万辆，

同比增幅27.93%；销量录得104.9万辆，同比增

幅30.15%；出口量方面，6月出口量录得8.6万辆，

同比增幅10.26%。5月全球新能源车销量录得

132.4万辆，同比增幅25.21%；5月欧洲新能源车

销量录得22.62万辆，同比下降10.88%。

新能源汽车销量

2

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

新能源汽车出口量持续回落，海外关税影

响已逐步显现，出口预期维持悲观。



六、库存：产业链库存仍在增加

资料来源：iFinD、SMM

1 截止8月2日，碳酸锂产业链周

度库存录得127517吨，环比增加

3361吨，其中炼厂、下游库存均出

现较大增幅。四地样本社会库存录

得52350吨，环比上周增加910吨。

产业链样本周度库存 四地样本社会库存

日期 产业链周度 四地社库 GFEX

上周 124156 51440 36067

当周 127517 52350 26922

增减 +3361 +910 -9145

产业链样本周度库存变化（吨）

日期 总计 冶炼厂 下游 其他

7.26 124156 55840 29863 38453

8.1 127517 57599 31745 38173

增减 +3361 +1759 +1882 -280

值得注意的是：虽然炼厂理论

生产利润已经亏损，但得益于提锂

技术的不断成熟、生产成本的不断

下降，部分低成本企业仍然可以维

持生产，带动产量的高位运行和库

存的持续增加。

2



碳酸锂月间价差

六、基差：仓单大量注册，继续盘面转抛

资料来源：iFinD、SMM

电工价差1 截止8月2日，电池级碳酸锂现货价格

较碳酸锂主力合约收盘价录得-200元/吨，

基差在平水附近波动。当天，电工价差录

得5000元/吨，不存在替代品交割套利的可

能。

碳酸锂基差

GFEX仓单量

2 由于7月底碳酸锂仓单全部注销，但

由于碳酸锂各合约仍然呈现contango的

结构，进行仓单转抛仍有少量利润，故

在8月1日后，仓单再度被大量注册，

LC2408-2409的contango也大幅缩窄至

-250元。



七、价格：成本下移叠加高供给弹性，带动期价重心持续下移

资料来源：iFinD

碳酸锂主力合约价格走势
1

虽然国内碳酸锂厂的成本线在8-9.5万元/吨，但在

高库存、高产量开工的双重影响下，碳酸锂供应并未出

现断崖式停产，反而维持了高开工率和较快的累库，供

给弹性维持在高位。归根结底，提锂技术不断带来成本

的下移，低成本企业持续生产、施压价格，致期价难以

出现较大幅度反弹。

从技术面来看，LC2408的价格仍然未出现反转迹象，

下行目标价位依次是：78500、75000、70000元，反

弹目标价位依次为80000、82000、85000元。

2
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