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	宏观金融：美国就业数据好于预期缓解衰退担忧，全球风险偏好大幅升温

【宏观】 海外方面，美国当周初请失业金人数为23.3万人，较前一周减少1.7万人，降幅超预期，缓解了人们对美国经济即将陷入衰退的担忧；美元指数反弹，全球风险偏好大幅升温。国内方面，中国7月出口增速有所放缓，但外贸整体回升，净出口对经济的拉动有所减弱；但是，海外市场情绪回暖，或带动国内内风险偏好升温。资产上：股指短期震荡，维持为短期谨慎观望。国债高位偏强震荡，谨慎做多。商品板块来看，黑色短期偏弱震荡，短期谨慎观望；有色短期震荡，短期谨慎观望；能化短期震荡反弹，谨慎观望；贵金属短期震荡偏强，谨慎做多。

【股指】 在农业养殖业、白酒以及房地产等板块的带动下，国内股市基本持平。基本面上，中国7月出口增速有所放缓，但外贸整体回升，净出口对经济的拉动有所减弱；但是，海外市场情绪回暖，或带动国内内风险偏好升温。操作方面，短期谨慎观望。

黑色金属：表观消费明显回落，钢材期现货价格延续跌势

【钢材】周四，国内钢材期现货市场继续延续弱势，市场成交量小幅回落。现实需求继续走弱，本周钢联5大材库存环比下降24.78万吨，表观消费量环比回落46.22万吨。热卷库存继续延续回升趋势。供应方面，钢厂亏损幅度加剧，五大材产量环比回落60.55万吨，且后续减产仍有进一步扩大趋势。同时，原料价格下跌，产业链负反馈延续。短期钢材市场以震荡偏空思路对待。

【铁矿石】周四，铁矿石期现货价格跌幅继续扩大。铁水绝对量依然处于高位，上周高炉日均铁水产量在236万吨。不过钢厂盈利占比降至个位数，铁水产量后期将有下降预期。且周三唐山地区再传限产政策升级消息。供应方面，季末冲量结束后，外矿供应有所回升，本周全球铁矿石发运量环比回升50万吨，到港量环比增加近1000万吨，供应压力有所增加。故铁矿石短期仍以震荡偏空思路对待，但需关注现货90美金附近支撑。

【焦炭/焦煤】短期煤焦偏弱运行。日盘煤焦偏弱运行，不断探底，市场焦炭第三轮提降，唐山地区主流钢厂计划对湿熄焦炭价格下调50元/吨、干熄焦下调55元/吨，2024年8月10日0时起执行，煤焦呈现期现共振下行的走势。现货方面，焦煤现货流拍率较高；焦炭三轮提降落地，市场仍存在第四轮预期；供应方面，上周国产煤开工边际收缩，国产煤的开工依旧维持较低水平，进口煤方面，我国1-6月进口量可观，且6月蒙煤进口量回升，进口煤给于国产煤补充，需求方面，上周247家钢厂铁水日均产量环比下降，随着钢厂利润的压缩，钢厂检修增多，开工边际回落，整体煤焦需求偏弱，预计短期煤焦弱势震荡为主。上行风险：供应大幅增加，需求减少，宏观不及预期；上行风险：供应增量不及预期，需求增加，宏观利好。

【硅锰/硅铁】周四，硅锰、硅铁现货价格继续小幅下跌。6月份锰矿进口量降至年内低位，9月南32锰矿装船报价继续小幅上调；锰矿供应紧张问题依然存在，但已经不是当下市场关注焦点，当前市场更为关注高低品锰矿替代问题，上周锰矿港口库存增加32.3万吨，力度不及预期。同时，硅铁受内蒙古地区点价下调影响大幅下跌。前期推荐的多硅铁空硅锰策略建议逐步平仓。

有色金属：就业与衰退情绪缓解，铜价共振反弹

【铜】宏观方面，8日晚公布的美国至8月3日当周初请失业金人数录得23.3万人，低于预期的24万，就业忧虑和衰退情绪得到一定程度的缓解，美元指数与铜价均出现一定幅度反弹。供应端，上周铜精矿现货加工费消费反弹至6.55美元/吨，环比上周小幅反弹；炼厂追产下精炼铜供应存在增长预期。需求端，铜价持续回落，下游补库有所好转，8月8日社库小幅去库1.01万吨至33.84万吨。下游消费在铜价回落后好转，精铜杆、铜板带开工率不断反弹。总体而言，该数据对宏观预期的影响较为短暂，铜价难以持续反弹，或仍以震荡为主。

【锡】供应端，缅甸佤邦矿山复产仍然悬而不决，但在市场预期尚未回暖的情况下，资金再度炒作该题材的难度较大；云南江西两地周度开工率录得64.28%，赣州部分炼厂因矿端紧张而开工下滑。现货进口亏损再度扩大至-6000元/吨，进口窗口再度关闭。需求端，锡焊料消费受光伏影响而阶段性回落，锡化工则季节性走弱。受有色板块共振回落的影响，在沪锡基本面无主要矛盾支撑的情况下，期价反弹难以持续，或以震荡为主。

【碳酸锂】供应端，国内碳酸锂炼厂生产成本多数处于8-9.5万之间，当前价格带来多数炼厂的生产亏损，炼厂停产检修的意愿增强，但在库存压力下，停产检修并不能带来期价的大幅反弹；由于国内价格下跌，进口亏损进一步扩大、7-8月进口量或回落。需求端方面，7月磷酸铁锂产量环比预计回落3.92%，三元材料产量预计环比增长16.3%，下游电池企业需求总体回落。由于碳酸锂生产技术带来成本不断下移，高库存下期价不具备持续大幅上涨的条件，叠加市场交易衰退预期，操作以压力位做空为宜。

能源化工：经济数据及中东紧张局势缓解市场担忧情绪，油价继续抬升

【原油】美国就业数据缓解了需求担忧，而中东紧张局势也帮助油价从周一触及的8个月低位回升。截至8月3日当周，初申请失业金人数减少17000人，经季调后为23.3万人，预测为24万人，市场整体认为劳动力市场动能并没有像就业报告那样的放缓，强化了市场信心。另外哈马斯宣布新领导人，以色列也加强了对加沙地带的空袭，地缘紧张继续升级。

【沥青】近期沥青综合利润受到原油价格下行的支撑，修复明显。由此国内沥青装置检修量有所下降，供应有所提升。另外需求端，虽然8月整体降雨量有所减少，厂家出货量增加，厂库持续下行，但成交仍然以低价货为主，社会库去化幅度仍然相对有限，沥青供需两弱的局面仍然没有明显改观。原油反弹后，沥青小幅跟随，但上行阻力仍在，短期震荡行情将延续。

【PTA】基差继续大幅走弱至现货贴水，PTA盘面反弹力度极低，主力触及一年左右的低位。在供应存在上升预期和累库的情况下，下游聚酯开工仍然极为低迷，旺季前夕备货迹象极其寡淡，且跌价时刻观望情绪浓厚，原料备货医院偏低，导致PTA工厂库存继续上升，整体情绪较差，跌价资金仓位仍然加空，短期价格压制驱动较大，在未看到终端明显的订单好转之前，PTA价格将持续承压。

【乙二醇】由于终端低迷，乙二醇和其他聚酯品种一样下探低位。虽然吧恩州主港库存微幅下降，但是在下游库存仍然提高的基础上，市场对后期情绪极其悲观，乙二醇或在平衡状态转至小幅累库。虽然长期下游产能增长仍在，产能出清为至年底之前的价格作支撑，但短期价格受到需求压力较大，反弹需要时间发酵。

【甲醇】内蒙古甲醇市场价格稳中有升。内蒙北线2030-2070元/吨，内蒙南线2070元/吨。太仓甲醇市场价格震荡偏弱，基差走弱。现货价格参考2470-2475。8月下旬纸货参考2485-2495，9月下旬纸货参考2500-2510。8月下旬纸货参考2480-2490，9月下旬纸货参考2500-2510。隆众数据显示(20240802-0808)中国甲醇产量为1733695吨，较上周增加125410吨，装置产能利用率为82.54%，环比涨7.80%。甲醇样本生产企业库存43.59万吨，较上期增加3.56万吨，涨幅8.89%。港口库存总量在94.05万吨，较上一期数据减少7.32万吨。周度数据显示去库，基本面存在改善。但近几日期货盘面继续走弱，基差跟随略有走弱。基本面上甲醇装置集中重启，供应增量兑现。进口到港卸货逐渐恢复，传统下游需求淡季。甲醇基本面供应压力凸显，现货支撑有限。09合约移仓预计波动下降，震荡偏弱为主。警惕宏观和原油风险。

【塑料】PE市场价格涨跌互现。华北地区LLDPE价格在8160-8380元/吨，华东地区LLDPE价格在8220-8600元/吨，华南地区LLDPE价格在8370-8600元/吨。进口利润上调，LDPE及HDPE中空进口窗口开启，HD注塑进口窗口待开启，其他类别均处于关闭状态。7月底8月初到港资源较多，进口资源压力凸显。PE装置逐渐开车，线性薄膜生产比例目前占比29.6%，年度平均水平在31.2%，相差1.6%，需求淡季变动不多，棚膜需求启动，但下游工厂需求未见改善。地缘政治对原油价格支撑有限，原油偏弱，PE价格仍承压，预计单边价格震荡偏弱。

【聚丙烯】PP市场价格偏弱整理，华北拉丝主流价格在7580-7670元/吨，华东拉丝主流价格在7500-7680元/吨，华南拉丝主流价格在7470-7620元/吨。PP美金市场报价平稳，均聚970-1025美元/吨，共聚990-1130美元/吨，吹膜1160美元/吨，透明1135美元/吨。京博聚烯烃一线（20万吨/年）PP装置停车检修。东莞巨正源二期一线（30万吨/年）PP装置停车检修。PP上游装置近期集中重启，产能利用率维持在75%左右，拉丝生产比例下降至25.99%。上游去库放缓，下游需求偏淡，成品库存高位，低价补库意愿下降，总库存量上涨，基本面压力凸显。

农产品：国内油脂弱势反弹但跌势未稳，关注MPOB供需供需指引

【美豆】美国中西部产区现货价格下跌，丰产预期引导农户抛售旧作大豆腾仓，CBOT大豆持续走弱。目前天气有利于大豆的结荚，预期8月中旬后期高温少雨天气略加重，但整体市场风险较少，丰产局面难改。拉尼娜现象预计将在未来几个月内发展，巴西产量及出口预期可能降低，美豆单产上调的可能性也在增加，预期8月USDA供需报告或指引美豆价格继续回落。

【蛋白粕】国内豆粕现货市场情绪坍塌，油厂下游资金追保压力增加，回购增加，油厂目前大豆和库存远超2021年同期库存水平，预期现货基差持续到三季度末也不会有明显改善。因此豆粕现货压力不缓解，美豆趋势下跌未变，整体蛋白市场空头市场维持不变。

【豆菜油】目前美豆及加菜籽产区天气风险回落，豆菜油成本支撑减弱。国内豆菜油国内供需宽松、库存累库的基本面不变，受棕榈油价格走弱预期影响，豆菜油因缺乏支撑，价格重心预期也将进一步下移。

【棕榈油】国际能源地缘政策带来的风险下跌，美豆油及马马总旅游价格弱势反弹。根据MPOA发布的数据显示，马来西亚7月1-31日棕榈油产量预估增加11.93%，其中马来半岛增加14.54%，马来东部增加7.24%，沙巴增加5.40%，沙捞越增加10.75%。我们预期马来7月以来的出口增加25%和增产13%，6月出口量基数低，累库预期不变。国内棕榈油供需宽松、基差暂稳，豆棕价差倒挂、需求预期不强，且将面临成本下行压力，预期价格跌势仍未结束

【玉米】截止8月6日，约5%的美玉米种植区受到干旱影响，前一周为5%。周四市场利空情绪释放，空头减仓，盘面继续反弹，港口现货价格维持弱势。贸易商出货积极性高，而下游需求不佳且库存高位，部分企业停止收购。整体看，基本面变化不大，供需宽松，期价反弹后仍存小幅回落空间，观望为主。。

[bookmark: _GoBack]【生猪】近日现货超预期上涨，期货预期走弱，期现反向大幅拉涨基差。今天预期生猪现货降继续窄幅调整。如果现货稳定，期货近月大概率补涨。下周生猪LH09合约开始限仓，资金情绪或更多会在11合约上宣泄。
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重要声明
本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力求报告内容的客观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的观点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为东海期货有限责任公司。
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