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期价下行通道未破，操作仍以压力位做空为宜

东海期货碳酸锂周度基本分析

有色及新能源策略组 2024-8-11



宏观

库存月差

操作

风险

需求

供应

8月8日（上周四）美国当周初请失业金人数低于预期，缓解了市场对于就业情况的担忧，衰退情绪引起的期价
回落得到暂时的扭转；但对衰退情绪/预期的交易是否就此结束，尚需进一步观察。关注8月14日（周三）美国
7月CPI数据，警惕CPI高于预期或降幅过大带来的9月降息幅度的不确定性。

从技术面来看，LC2409合约仍处于下行通道走势中，当前仍未出现筑底、或反转上涨的迹象。操作仍应以压力位
做空为主，切忌左侧抄底做多。

炼厂大规模停产检修，带动市场情绪转多

观点总结

矿端价格持续低迷；碳酸锂厂周度开工率再度下滑至47.2%——其中，锂辉石、锂云母受亏损影响，周度开工率
持续下滑，而盐湖开工率持续反弹至78.19%的高位，同时带来了产业链库存的不断累积。相对偏高的产量和高库
存为供应带来了较高的弹性——除非炼厂大面积停产、库存去化至低位，否则，供应的高弹性势必制约期价大幅
反弹。

磷酸铁锂、三元材料在8月的产量或出现攀升，相应产品价格止跌企稳，或提振碳酸锂的需求；动力电池产量、装
机量在7月表现尚可，新能源汽车产量、销量在7月出现环比下滑、8月或逐渐好转，但出口预期仍然偏悲观。

截止8月8日，碳酸锂产业链周度库存录得130655吨，环比增加3138吨——其中炼厂、下游库存分别累库3705
吨、1083吨，而由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易缓解构成的“其他”环节则去库1650吨，除下游实
际消费掉外，疑似下游补库带来的贸易库存流向下游原料库存。四地样本社会库存录得55150吨，环比上周增加
2800吨。



宏观：关注美CPI数据对降息幅度的影响

02

主要内容

01

碳酸锂：开工率存在分化，进口量或延续下滑

04

06

下游：LFP、三元8月产量或增长，现货价格企稳

终端：7月电池产量装车量维持高增速，国内新能源车产销量环比回落

07

库存&基差：产业链库存维持增长，交割前夕基差转正

价格：高供应弹性限制价格反弹幅度

03

锂矿：价格下跌带动矿山产量下滑，矿价继续小幅下行
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时间 数据或 事件

1 8.12 周一 23:00 美国7月纽约联储1年通胀预期

2

8.13
周二

17:00 欧元区8月ZEW经济景气指数

3 20:30 美国7月PPI年率

4
8.14 周三

01:15 2024年FOMC票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克就经济发表讲话。

5 20:30 美国7月未季调CPI年率、美国7月未季调核心CPI年率

6

8.15 周四

09:20 中国至8月15日中期借贷便利（MLF）中标利率、中国至8月15日中期借贷便利（MLF）操作规模(亿元)

7 10:00 中国7月社会消费品零售总额同比、中国7月规模以上工业增加值同比

8 20:30 美国至8月10日当周初请失业金人数(万人)、美国7月零售销售月率

9 21:15 美国7月工业产出月率

10 8.16 周五 20:30 美国7月新屋开工总数年化(万户)、美国7月营建许可总数(万户)、

一、宏观：关注美CPI数据对降息幅度的影响

上周（8.5-8.9）因美国当周初请失业金人数低于预期，缓解了市场对失业情况的担忧，市场情绪有所好转，有色金属板块

反弹。本周（8.12-8.16）重点关注8月14日（周三）公布的美国7月CPI数据情况，警惕因CPI超预期回落、而影响9月降息幅度

的情况发生。

资料来源：iFinD、SMM



二、锂矿：价格下跌带动矿山产量下滑

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 7月，中国锂云母总产量录

得13645 LCE，当月同比增长

8.22%，环比录得 -3.91%——

主要受价格回落的影响，部分

高成本矿生产利润压缩。同期，

中国样本锂辉石矿山产量录得

3900 LCE，同比增幅23.42%，

环比录得0.36%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 6月，锂精矿月度进口量录

得522428吨，同比增幅50.44%，

环比下降-7.68%。截止6月，中

国锂精矿进口来源国中，澳大利

亚仍居于首位，占比60.57%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：矿价继续小幅下行

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（8.5-8.9）国产1.5%-4.5%的锂

云母价格下跌了40-85元/吨不等，5%-

7.2%的锂精矿下跌了115-170元/吨不等，

5%-7.5%的锂精粉下跌了125-200元/吨不

等。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，8月9日进口锂原矿价格

继续回落至122美元/吨，环比上周小幅回

落8美元/吨；而5%至7.2%品味的锂精矿

则继续出现18-40美元/吨不等的降幅。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

7月产量区域占比

三、碳酸锂：锂辉石开工延续下滑，仅盐湖开工高位运行

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止8月8日，碳酸锂周度产量录得14031吨，

周度开工率录得47.2%。其中，锂辉石、锂云母、

盐湖、回收料的产量分别录得6288、3552、3123、

1068吨，开工率分别录得56.64%、39.97%、

78.19%、18.59%——仅盐湖开工率高位运行。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

7月，碳酸锂产量预计将录得64960吨，同比增

幅43%，环比降幅2%。其中电池级碳酸锂产量为

40575吨，同比增幅42%；工业级碳酸锂产量为

24385吨，同比增幅45%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：生产与进口皆亏损，8月进口量预计下滑

资料来源：iFinD、百川盈孚

碳酸锂进口盈亏

1 截止8月9日，外购锂云母

精矿（2.5%）的生产利润录得

-8200元/吨，外购锂辉石精矿

（6%）的生产利润录得-5590

元/吨，均处于不同程度的亏损

状态。

2 6月，碳酸锂进口量录得

19583.22吨，当月同比增长

53.14%，环比下滑20.28%。

截止8月9日，电池级碳酸锂进

口盈亏录得-15891.5元/吨，进

口维持亏损，进口窗口保持关

闭。考虑到船期等因素，预计

7-8月的进口量将出现下滑。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：LFP、三元8月产量或增长，现货价格企稳

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在7月产量录得193710吨，同

比增幅40%、环比增长8%，开工率录得

50%；8月产量预计反弹至209740吨，同

比增长61%，环比7月增长8%。

截止8月9日，磷酸铁锂现货价格录得

39700元/吨，环比上周保持不变。

磷酸铁锂现货价

三元材料产量 三元材料价格
2 三元材料在7月产量录得58845吨，同

比增长3.3%、环比上升19.25%，开工率录

得40.69%。8月产量预计增长至60905吨，

同比增长8.44%，环比7月增长3.5%。

截止8月9日，三元材料5系、6系、8系

市场价分别录得109000、118500、

151000元/吨，环比上周持平。



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：7月产量与装车量维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 7月，国内动力电池产量录得91.8GWh，同比增幅50.5%。其中，磷酸铁锂动

力电池产量录得68.5GWh，同比增幅59.14%；三元材料电池产量23Wh，同比增幅

12.78%。同期，国内动力电池装车量录得41.6GWh，同比增幅29.04%，环比下降

2.8%。其中磷酸铁锂装车量录得30.1GWh，同比增幅38.96%；三元电池装车量录

得11.4GWh，同比增幅7.93%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：7月国内产销环比下滑，海外出口量小幅反弹

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 7月，中国新能源汽车产量录得98.4万辆，

同比增幅22.24%，环比下滑1.89%；销量录得

99.1万辆，同比增幅27.05%，环比下滑5.53%；

出口量方面，6月出口量录得10.3万辆，同比增

幅1.98%。6月全球新能源车销量录得145.3万辆，

同比增幅15.3%，同期，欧洲新能源车销量录得

29.4万辆，同比下降5.87%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 7月国内新能源汽车产销量均出现环比下滑，

但8月磷酸铁锂、三元产量预计反弹，新能源车

产销量或随同回升。



六、库存：产业链库存维持增长

资料来源：iFinD、SMM

1 截止8月8日，碳酸锂产业链周度库存

录得130655吨，环比增加3138吨——其

中炼厂、下游库存分别累库3705吨、

1083吨，而由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、

车企、贸易缓解构成的“其他”环节则去

库1650吨，除下游实际消费掉外，疑似下

游补库带来的贸易库存流向下游原料库存。

四地样本社会库存录得55150吨，环比上

周增加2800吨。

产业链样本周度库存 四地样本社会库存

日期 产业链周度 四地社库 GFEX

上周 127517 52350 26922

当周 130655 55150 33191

增减 +3138 +2800 +6269

产业链样本周度库存变化（吨）

日期 总计 冶炼厂 下游 其他

8.1 127517 57599 31745 38173

8.8 130655 61304 32828 36523

增减 +3138 +3705 +1083 -1650

值得注意的是：虽然炼厂理论生产

利润已经亏损，但得益于提锂技术的不

断成熟、生产成本的不断下降，部分低

成本矿石提锂的企业仍然可以维持生产，

叠加低成本盐湖提锂的高开工率，带动

周度产量的高位运行和库存的持续增加。

2



碳酸锂月间价差

六、基差：临近交割，基差由负转正

资料来源：iFinD、SMM

电工价差1 截止8月9日，电池级碳酸锂现货价格

较碳酸锂主力合约收盘价录得2750元/吨，

基差在平水附近波动。当天，电工价差录

得5000元/吨，不存在替代品交割套利的可

能。

碳酸锂基差

GFEX仓单量

2 由于7月底碳酸锂仓单全部注销，但

由于碳酸锂各合约仍然呈现contango的

结构，进行仓单转抛仍有少量利润，故

在8月1日后，仓单再度被大量注册，近

月月差的contango结构逐渐走平。



七、价格：高供应弹性限制价格反弹幅度

资料来源：iFinD

碳酸锂主力合约价格走势
1

虽然国内碳酸锂厂的成本线在8万元/吨附近，但盐

湖提锂维持在高开工率、叠加部分此成本矿石提锂产能

的不断运行，产业链库存持续攀升；虽然8月磷酸铁锂、

三元需求有所好转，但难以带动库存的大幅去化，供给

弹性维持在高位，致期价难以出现较大幅度反弹。

从技术面来看，LC2409合约仍处于下行通道走势中，

当前仍未出现筑底、或反转上涨的迹象。操作仍应以压

力位做空为主，切忌左侧抄底做多。

2
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