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旺季将至，钢材市场延续区间震荡
东海黑色金属周度策略

东海期货研究所黑色策略组 2024-09-02



黑色策略

品种 钢材 铁矿石

观点 区间震荡 区间震荡

逻辑

本周钢材现实需求继续走弱，但品种间走势有所

分化，螺纹钢表现尚可，热卷压力偏大，进入9

月后需关注旺季需求成色如何。另外，未来几周

地产政策亦有进一步加码可能。供应继续延续下

行趋势，减产压力开始转向高炉端，不过钢厂利

润本周已经有所恢复，特别是螺纹钢已经转正，

需关注铁水产量底部何时出现。总的来说，建材

有望以低库存进入旺季，价格或有阶段性反弹；

板材目前则仍面临较大压力。

同时，因本周卸货入库总量低于出库量原因，港口继续

呈现小幅去库趋势。全球铁矿石发运量持续回升，目前

处于三年以来中等水平。港口作业效率提升后，到港量

回升也比较明显。需求方面，铁水产量连续5周下降，但

疏港量仍在300万吨附近。同时盈利钢厂占比触底回升，

需关注铁水产量底部何时出现。短期来看，港口库存本

周回升比较明显，铁矿石基本面仍偏弱。

策略 螺纹、热卷以区间震荡思路对待 铁矿石以区间震荡思路对待

风险
宏观政策力度低于预期，原料价格跌幅超
预期

铁水产量大幅下降，矿石供应继续明显回升



钢材：旺季将至，钢材市场延续区间震荡

铁矿石：铁水产量继续下降，矿石价格底部震荡
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数据来源：Mysteel、Ifind

钢材周度行情回顾

螺纹、热卷现货价格走势 钢坯现货价格走势

本周，杭州螺纹钢3310元/吨，

周环比回升110元/吨；上海热

卷3210元/吨，周环比回升80

元/吨。

螺纹钢主力合约3259元/吨，

周环比回升105元/吨；热卷主

力合约3340元/吨，周环比回

升121元/吨

旺季临近，建材需求边际改善；

钢厂减产加速，铁水产量下降明

显；海外经济衰退预期有所减弱。

多因素叠加使得本周钢材市场继

续延续反弹

螺纹钢期现价差走势 热卷期现价差走势
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本周，螺纹钢表观消费量218.37万吨，环比回升19.03万

吨，同比下降49.22万吨。

螺纹钢表观消费季节性走势

建材周均成交量12.51万吨，环比回升0.31万吨，同比下

降1.16万吨。

本周，热卷表观消费量305.45万吨，环比下降13.14万吨，

同比下降16.02万吨。

建材周均成交量季节性走势热卷表观消费季节性走势

需求：旺季临近，需求边际改善

数据来源：Mysteel、Ifind
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截止到8月25日当周，30个大中城市商品房销售面积为192.48

万平方米，环比回升27.06%，同比下降16.81%。

30大中城市商品房成交面积

其中一线城市为75.32万平方米，环比回升18.88%；二线城市为

80.51万平方米，环比回升29.64%；三线城市为30.65万平方米，

环比回升40.85%。

截止8月25日当周，100大中城市成交土地规划建筑面积为

1588.74万平方米，环比回升21.45%。

100大中城市成交土地规划建筑面积（4周移动平均）30大中城市分类别商品房成交面积

需求：地产销售低位运行

数据来源：Mysteel、Ifind
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数据来源：Mysteel、Ifind

供给：铁水及成材均延续下降

高炉日均铁水产产量季节性走势 5大品种钢材产量季节性走势

本周，高炉日均铁水产量为

220.89万吨，环比回落3.57万

吨，同比下降26.03万吨。

5大品种钢材产量为778.66万吨，

环比回落0.28万吨，同比下降

150.97万吨。

本周钢材供应继续延续下行趋势。

钢厂减产压力主要集中于高炉端，

不过本周钢厂利润已经有所恢复，

螺纹钢利润转正。需关注铁水流向

变化以及铁水日产底部何时出现。

螺纹钢周产量季节性走势 热卷产量季节性走势
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数据来源：Mysteel、Ifind

库存：总量下降，品种间分化延续

唐山钢坯库存季节性走势 5大品种钢材库存季节性走势

本周唐山钢坯库存为145.93万吨，

环比回升11.37万吨；同比增加

78.32万吨

5大品种钢材库存1562.95万吨，环

比回落78.91万吨，同比下降75.97

万吨。

螺纹钢库存595.71万吨，环比回

落56.11万吨，同比下降181.77万

吨；热卷库存441.81万吨，环比

回落0.4万吨，同比增加66.48万

吨

螺纹钢总库存季节性走势 热卷总库存季节性走势
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长流程螺纹钢利润26.12元/吨，周环比回升33.84元/吨；

热卷利润-230.07元/吨，周环比回升8.19元/吨。

长流程钢厂利润变化

短流程利润在次回落，本周为-173元/吨，周环比回升206

元/吨

螺纹钢和热卷盘面利润分别为-30.69元/吨和-160.29元，

周环比均分别回落24.11元/吨和回落8.11元/吨

升105.89元/吨

螺纹、热卷盘面利润走势变化电炉钢利润季节性走势

利润：部分钢材品种利润转正

数据来源：Mysteel、Ifind
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目前华东地区主流螺纹钢现货价格3310元/吨，10合约与

螺纹钢现货基差51元/吨

螺纹钢基差季节性走势

螺纹10-1价差-37元/吨，周环比回升19元/吨；1-5价差-

50元/吨，周环比回落2元/吨。

新旧国标切换因素减弱，螺纹钢库存继续下降，表观消费回升，

螺纹钢基差及月间价差均有所扩大

螺纹1-5价差季节性走势螺纹10-01价差季节性走势

螺纹钢基差月差

数据来源：Mysteel、Ifind
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目前华东地区热卷现货价格3340元/吨，10合约与现货基

差为-130元/吨。

热卷基差季节性走势

热卷10-1价差-29元/吨，周环比回升5元/吨；1-5价差-50

元/吨，周环比回升4元/吨

热卷产量、库存仍处于高位，现货受压制明显，故盘面升水幅

度相比上周扩大，月间价差相对平稳。

热卷1-5价差季节性走势热卷10-01价差季节性走势

热卷基差月差

数据来源：Mysteel、Ifind
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供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

结论及建议

本周钢材供应继续延续下行趋势。钢厂减产压力主要集中于高炉端，不过本周钢厂利润已
经有所恢复，螺纹钢利润转正。需关注铁水流向变化以及铁水日产底部何时出现。

。本周现实需求继续走弱，但品种间有所分化，螺纹钢表观消费量环比回升，热卷则继续下降，
进入9月之后，需关注旺季需求成色到底如何。

五大材库存延续回落，但品种间走势有所分化。建材因供应收缩影响，库存继续回落；板材则因
前期产量高企，库存压力依然比较大。同时，因调坯轧材企业停产影响，钢坯库存也处在高位。

因原料价格跌幅大于成材，本周钢厂亏损幅度继续收窄，螺纹钢长流程以及短流程（谷
电）利润均转正。

新旧国标切换因素减弱，螺纹钢库存继续下降，表观消费回升，螺纹钢基差及月间价差均有所
扩大。热卷受高库存压力影响，盘面升水幅度相比上周扩大，月间价差相对平稳。

本周五大材产量继续下降，螺纹钢产量则小幅回升；同时减产压力转向铁水端，铁水产量也延续下降。
需求方面，现实偏弱，但旺季到来后需求或有边际改善，地产政策近期也有再次加码迹象。

螺纹、热卷以区间震荡思路对待。

宏观政策力度低于预期，原料价格跌幅超预期



本周，普氏62%铁矿石指数报101.25美元/吨，周环比回

升5.25美元/吨。

铁矿石主力合约与PB粉现货价格走势变化

日照港PB61.5%粉矿报751元/吨，周环比回升33元/吨；

主力合约01报760元/吨，周环比回升40.5元/吨。

盈利钢厂占比见底，钢厂复产预期增强；且目前临近钢材

市场需求旺季，故铁矿石期现货价格本周也有不同程度反

弹。

日照港PB粉现货价格季节性走势普氏62%铁矿石价格指数走势

铁矿周度行情回顾

数据来源：Mysteel、Ifind
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钢材盈利占比环比回升2.6%；铁水产量环比回落3.57万吨

至220.89万吨。

高炉日均铁水产量与钢厂盈利占比走势

45港矿石日均疏港量299.99万吨，环比回落2.64万吨，同

比下降11.61万吨。

全国247家钢厂矿石日耗272.18万吨，环比回落3.9万吨，

同比下降28.33万吨

铁矿石日均疏港量季节性走势主要钢厂矿石日耗季节性走势

需求：铁水产量延续下行趋势

数据来源：Mysteel、Ifind
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数据来源：Mysteel、Ifind

供应：发运及到港量同步回升

全球铁矿石发运量季节性走势 澳洲、巴西矿石发运量季节性走势

截止到8月23日当周，全球铁矿

石发运量3221.1万吨，环比回

升55万吨；其中澳巴回升28.6

万吨，非主流回升26.4万吨

全国45港矿石到港量2566.9

万吨，环比回升219.1万吨。

全球铁矿石发运量持续回升，目前

处于三年以来中等水平。随着港口

检修的结束，澳洲铁矿石发运量本

周回升也比较明显。港口作业效率

提升后，本周压港船只数量明显下

降，到港量回升也比较明显。

非主流矿发运量季节性走势 45港矿石到港量季节性走势
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数据来源：Mysteel、Ifind

库存：港口库存回升明显

铁矿石港口库存季节性走势 钢厂矿石库存季节性走势

本周铁矿石港口库存为1.54亿

吨，环比升339.86万吨。

全国247家钢厂矿石矿石库存为

8966.47万吨，环比回落3.59万吨；

港口非贸易矿库存5441.71万吨，

环比回升175.95万吨

铁水产量仍处于下降通道之中，

同时本周疏港量数据相对平稳，

而到港量则明显回升。受此影响，

港口库存回升明显。

港口非贸易矿库存季节性走势 港口压港船舶数季节性走势
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本周PB矿进口利润7.38元/吨，周环比回落4.39元/吨；卡

粉进口利润为42.47元/吨，周环比回落11.96元/吨。

PB和超特粉价差季节性走势

新加坡掉期与国内铁矿石期货价差7.71美元/吨，周环比回

落3.96美元/吨

PB和超特粉价差118元/吨，周环比回落3元/吨

铁矿石掉期与期货价差季节性走势PB进口利润季节性走势

利润及高低品价差

数据来源：Mysteel、Ifind
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铁矿基差月差分析

铁矿01与最低交割品基差 铁矿09与最低交割品基差

09合约与最低交割品基差-5.65

元/吨，周环比回落6.8元/吨；

01合约基差为11.85元/吨，周环

比回落6.8元/吨

铁矿9-1价差17.5元/吨，周环

比持平；铁矿石1-5价差15.5

元/吨，周环比回升5元/吨。

铁水产量持续下降，但盈利钢厂

占比有所提升，在钢材需求旺季

临近的背景下，钢厂复产预期有

所增强。故铁矿石基差有所收窄，

1-5价差则有所扩大

铁矿9,1价差季节性走势 铁矿石1,5价差走势
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供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

结论及建议

全球铁矿石发运量持续回升，目前处于三年以来中等水平。随着港口检修的结束，澳洲铁矿石发运量
本周回升也比较明显。港口作业效率提升后，本周压港船只数量明显下降，到港量回升也比较明显。

。铁水产量持续下降，但盈利钢厂占比触底回升，同时，疏港量尽管小幅下降，但也仍维持
在300万吨以上，后期需关注铁水产量底部何时出现。

铁水产量仍处于下降通道之中，同时本周疏港量数据相对平稳，而到港量则明显回升。
受此影响，港口库存回升明显。

人民币汇率阶段性走强，叠加国内铁水产量连续5周下降，本周铁矿石进口利润相比上
涨继续回落。

铁水产量持续下降，但盈利钢厂占比有所提升，在钢材需求旺季临近的背景下，钢厂复
产预期有所增强。故铁矿石基差有所收窄，1-5价差则有所扩大。

。

。

铁水产量连续5周下降，盈利钢厂占比触底回升，在钢材需求旺季将至的情况下，市场有一定复产
预期。供应端也呈现持续回升趋势。故矿石价格短期以区间震荡为主。

铁矿石建议以区间震荡思路对待。

铁水产量大幅下降，矿石供应继续明显回升
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