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玉米基本面总结与策略

陈粮出货积极，且新粮陆续上市，新陈同步供应市场，整体供应较为充足。

黑龙江北部初霜冻风险增加，新季玉米或再次面临减产风险。

深加工需求略有提振，但同比偏低，随着企业检修结束，行业开工率提升

深加工企业玉米库存加速下滑；饲料需求维持安全库存

酒精和淀粉加工利润利润好转

玉米基差（C01）下滑；C01-05价差扩大

新旧玉米交替，现货压力持续释放，下游尚未开始补库，需求无明显好转，预计短期内行情延续
偏弱震荡

区间行情为主，盘面暂时没有大驱动

关注新玉米上市境况、东北初霜降时间



数据来源：我的农产品网、Ifind、东海期货整理

价格延续跌势且幅度扩大

连盘玉米主力合约收盘价 CBOT玉米主力合约收盘价

上周玉米维持偏弱格局，盘面
大幅下跌，新陈粮逐渐接轨，
供应压力增大，而下游需求暂
无明显提升，市场氛围较为低
迷。

南北港口玉米价格走势图（元/吨） 小麦玉米价差（元/吨）

1

小麦-玉米价差随着玉米加速
下跌而呈扩大趋势。短期看，
小麦价格延续弱势调整，部分
贸易商顺价出货为秋粮腾仓，
部分受持粮成本支撑仍谨慎观
望。玉米随着集中上市时间临
近，预计仍有下调空间。二者
价差预计延续扩大趋势，市场
观望新玉米质量及产量调整。
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数据来源：Ifind、东海期货整理

跨期、跨品种期现价差—价差扩大

玉米-淀粉11合约价差

玉米-淀粉01合约价差

玉米11-1价差

玉米1-5价差鲅鱼圈玉米基差（C11）

鲅鱼圈玉米基差（C01）
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天气—未来十天西北华北北部等地农田渍涝和秋收连阴雨风险较高

数据来源：中央气象台

上周，东北地区大部气温偏高、光照正常，利于前期过湿土壤散墒，气象条件总体对玉米作物灌浆成熟有利；9-10日吉
林中部、辽宁中南部出现25~50毫米降水，部分农田土壤过湿持续。华北南部、黄淮以晴雨相间天气为主，气温偏高2～
6℃，利于玉米产量形成。

预计未来10天，内蒙古中部、西北地区中东部、华北北部、黄淮西部等地降水显著偏多，农田渍涝和秋收连阴雨风险较
高，18-19日北方大部地区将有大风降温天气，将减缓玉米灌浆速度，造成高秆作物倒伏，增加后期机收难度19-21日，
内蒙古东部、黑龙江北部和吉林东部等地的部分地区将先后出现初霜冻，发育期偏晚的玉米可能遭受轻度霜冻害。
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天气—内蒙古东部、黑龙江西北部等地霜冻风险较高

数据来源：中国气象台

目前，东北地区玉米进入乳熟至成熟期。预计9月19-21日，受强冷空气影响，东北地区大部有4~8℃降温，内蒙
古中部部分地区可达10～14℃，内蒙古东部、黑龙江西北部和吉林东部部分作物遭受轻度霜冻的风险较高，对晚
熟作物充分灌浆和提高粒重不利；东北地区粮食主产区出现初霜冻风险较低，降温对秋粮产量形成影响总体不大。
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数据来源：我的农产品网、Ifind、东海期货整理

供应—外盘反弹，进口利润缩窄
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高粱进口数量（吨）
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大麦进口数量（吨）

截止9月14日，美湾10月船期
玉米进口利润为315.67元/吨，
环比下跌22.8%；美西10月船
期玉米进口利润为326.55元/
吨，环比下跌26.1%。巴西10
月船期玉米进口利润为289.31
元/吨，环比下跌29.9%

海关数据显示，2024年7月玉
米进口总量为109万吨，同比
下滑35.1%；1-7月累计玉米
进口量为1213万吨，同比下
滑11.5%.

7月份大麦进口量为123万吨，
头7个月的进口量为972万吨，
同比提高67.1%。

7月份高粱进口量为63万吨，
头7个月的进口量为521万吨，
同比提高95.4%。

玉米理论进口利润（元/吨）
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玉米进口数量（吨）
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玉米：理论进口利润：墨西哥湾美国沿海港口地区（日）
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数据来源：我的农产品网、东海期货整理

需求—陈粮出货积极，深加工门前到车辆高位

玉米酒精加工企业消费量（万吨）

氨基酸企业消费量（万吨）

玉米主要深加工企业消费量（万吨）

玉米淀粉企业消费量（万吨）深加工企业门前到货车辆剩余数

截止9月11日当周，全国149家主要玉米深
加工企业共消耗玉米127.12万吨，环比上
周增加2.1万吨。分企业类型看，玉米淀粉
加工企业消耗玉米41.64万吨，环比上周增
加1.49万吨；淀粉糖企业消耗玉米23.96万
吨，环比上周减少0.50万吨；氨基酸企业
消耗20.81万吨，环比上周持平；酒精企业
消耗35.81万吨，环比上周增加1.11万吨。

截止9月12日，深加工门前到车剩余1035
辆，周度上量增加。
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数据来源：我的农产品网、东海期货整理

需求—玉米淀粉供需格局优化，库存季节性下滑

玉米淀粉主力合约收盘价 主要玉米淀粉企业开工率%

 

淀粉受原料价格拖累，价格先
涨后跌，节前供应偏紧，下游
提货较好，库存持续下降。截
至9月11日，淀粉厂周度开机
率为56.35%，较上周升高
2.01%，维持同期高位。周度
全国玉米淀粉产量为29.15万
吨，较上周产量增加1.04万吨.；
全国玉米加工总量为60.56万
吨，较上周增加1.51万吨。

玉米淀粉提货量（万吨） 主要企业玉米淀粉库存（万吨）
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2021 2022 2023 2024近4周，库存保持下降走势。
截至9月11日，全国玉米淀粉
企业淀粉库存总量87.4万吨，
较上周下降4.80万吨，降幅
5.21%，山东、黑龙江厂家库
存下降较明显。 
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数据来源：我的农产品网、Ifind、东海期货整理

库存—深加工维持降库操作

北方四港玉米库存（万吨） 广东港玉米库存合计（万吨）截至2024年9月6日，广东港
内贸玉米库存共计25.6万吨，
较上周增加5.00万吨；外贸库
存15.1万吨，较上周减少4.60
万吨；截至2024年9月06日，
北方四港玉米库存共计133.4
万吨，周环比减少11.6万吨；
当周北方四港下海量共计39.3
万吨，周环比增加4.70万吨。

深加工去库速度放缓。截至 9 
月 11 日，加工企业玉米库存
总量 274.4 万吨，较上周下降 
1.79%。

全国饲料企业平均库存 29.29 
天，周环比增长 0.60%，同比 
增加 1.62%。

饲企库存可用天数（天） 主要深加工企业玉米库存（万吨）
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