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宏观利多影响有限、基本面无明显多头驱动，期价或震荡偏弱运行
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供应

10月12日上午，财政部就政策就财政政策运行情况及可能推出的增量政策进行介绍，市场对于后续政
策出台仍然抱有一定预期，市场情绪延续偏多，对有色金属价格走势仍应以谨慎偏多的思路对待，但
也要留意利多出尽后的期价共振回落。

市场情绪偏多或对碳酸锂存在共振偏多的影响，且利多出尽仍会施压期价；同时，碳酸锂的整体供需格局
仍然宽松，基本面并无明显驱动价格持续上行的因素，预计期货价格仍在震荡区间内偏弱运行。

供应出现新的扰动，带来期价趋势性上行。

观点总结

9月国产锂云母因价格下跌、矿山减停产等因素而下滑，但10月后周度矿价有所反弹，矿山产量或有所好
转；碳酸锂厂周度产量小幅上升至13171吨，开工率录得41.69%——上周（10.7-10.11）盐湖开工率呈
下降趋势，或以进入季节性下行周期，锂辉石和回收料开工率小幅反弹。

磷酸铁锂、三元材料在10月排产量有所回落、但仍处于高位，对碳酸锂的需求或逐渐形成负反馈；动力
电池产量、装机量在9月表现好转，新能源汽车产量、销量在9月亦维持大幅增长。总体需求或在10月有
所回落，但尚处于季节性的相对高位。

截止10月11日，碳酸锂产业链周度库存录得120556吨，环比下降4039吨——其中下游大幅去库4611
吨，炼厂去库幅度收窄至878吨，由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易构成的“其他”环节持续
累库1450吨——产业链库存去库幅度扩大。四地样本社会库存录得55950吨，环比上周累库1320吨。
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宏观：关注财政政策对有色共振影响，留意欧央行利率决议



一、宏观：关注财政政策对有色共振影响，留意欧央行利率决议

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或 事件

10.14 周一 23:00 美国9月纽约联储1年通胀预期

10.15 周二

17:00 欧元区10月ZEW经济景气指数、欧元区8月工业产出月率

20:30 美国10月纽约联储制造业指数

23:30 2024年FOMC票委、旧金山联储主席戴利在纽约大学斯特恩商学院主办的活动上发表讲话并参加对话会

10.16 周三 20:30 美国9月进口物价指数月率

10.17 周四

17:00 欧元区9月CPI月率

20:15 欧洲央行公布利率决议、欧元区至10月17日欧洲央行存款机制利率、欧元区至10月17日欧洲央行主要再融资利率

20:30 美国至10月12日当周初请失业金人数（万人）、美国零售销售月率、美国10月费城联储制造业指数

21:15 美国9月工业产出月率

22:00 美国8月商业库存月率

10.18 周五

16:00 欧元区8月季调后经常帐（亿欧元）

20:30 美国9月新屋开工总数年化（万户）、美国9月营建许可总数（万户）

22:00 2026年FOMC票委、明尼阿波利斯联储主席卡什卡利发表讲话

10月12日上午，财政部就政策就财政政策运行情况及可能推出的增量政策进行介绍，市场对于后续政策出台仍然抱有一定预期，市场情绪延续偏多，
对有色金属价格走势仍应以谨慎偏多的思路对待，但也要留意利多出尽后的期价共振回落。



二、锂矿：9月国内云母产量回落，进口量反弹至高位

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 9月，中国锂云母总产量录

得11224 LCE，当月同比增长

+19.58%，环比录得-28.12%—

—主要受当月矿价下滑、矿山减

停产的影响。同期，中国样本锂

辉石矿山产量录得4857 LCE，

同比增幅+73.46%，环比录得

+14.09%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 8月，锂精矿月度进口量录

得490389吨，同比增幅114.78%，

环比下降10.75%——受高品位

矿生产成本偏低的影响，其进口

量仍然维持在高位。2024年1-8

月，中国锂精矿进口来源国中，

澳大利亚仍居于首位，占比

61.39%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：国产矿价大幅上升，进口矿价出现反弹

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（10.7-10.11）国产1.5%-4.5%

的锂云母价格出现25-135元不等的涨幅，

5%-7.2%的锂精矿价格增长155-230元/吨

不等，5%-7.5%的锂精粉价格增长170-

240元/吨不等。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，10月11日进口锂原矿价

格录得108美元/吨，环比（9.23-9.27）小

幅+8美元/吨；而5%至7.2%品味的锂精矿

价格反弹25-36美元/吨不等。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

8月产量区域占比

三、碳酸锂：周度总开工小幅上升，盐湖开工延续下降趋势

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止10月10日，碳酸锂周度产量录得13171吨，

周度开工率录得41.69%，环比录得1.7%。其中，

锂辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

6853、2108、2877、1333吨，开工率分别录得

51.92%、25.76%、66.52%、22.65%——周度环

比分别录得+5.72%、-4.46%、-3.56%、+5.11%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

9月，碳酸锂产量录得57520吨，同比增幅

37.9%，环比录得-6.2%。其中电池级碳酸锂产量

为38550吨，同比录得+39.7%；工业级碳酸锂产

量为18970吨，同比录得+34.3%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：外购生产维持亏损，8月进口量环比下降

资料来源：iFinD、百川盈孚

碳酸锂进口盈亏

1 截止10月11日，外购锂云母精

矿（2.5%）的生产利润录得 -6806

元/吨；外购锂辉石精矿（6%）的

生产利润录得 -1186元/吨。

2 8月，碳酸锂进口量录得

17684.76吨，当月同比增长

63.1%，环比下滑26.78%。截止

10月11日，电池级碳酸锂进口盈

亏录得-8675.03元/吨，进口亏损

幅度较为平稳，贸易进口亏损短

暂企稳盘旋。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：10月产量或有所回落，现货价格低位持平

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在9月产量录得251340吨，

同比录得+97%、环比录得+19%，开工率

录得60%；10月产量预计小幅回落至

251260吨，同比录得+98%。

截止10月11日，磷酸铁锂现货价格录

得39000元/吨，环比上周持平。

磷酸铁锂现货价

三元材料产量 三元材料价格
2 三元材料在9月产量录得57300吨，同比

录得+3.44%、环比录得-7.39%，开工率录得

39.62%。10月产量预计回落至55230吨，环

比下降1.5%。

截止10月11日，三元材料5系、6系、8系

市场价分别录得106500、117500、149500

元/吨，环比上周价格均持平。



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：9月产量装车量维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 9月，国内动力电池产量录得111.3GWh，同比录得+43.8%。其中，磷酸铁锂

动力电池产量录得84.2GWh，同比录得+62.24%；三元材料电池产量27GWh，同

比录得6.72%。同期，国内动力电池装车量录得54.5GWh，同比录得+49.73%，环

比录得+15.47%。其中磷酸铁锂装车量录得41.3GWh，同比录得+70.66%；三元电

池装车量录得13.1GWh，同比录得+7.38%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：9月国内产销维持强劲，海外出口量小幅增加

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 9月，中国新能源汽车产量录得130.7万辆，

同比录得+48.68%，环比录得+19.69%；销量录

得128.7万辆，同比录得+42.37%，环比录得

+17%；出口量方面，9月出口量录得11.1万辆，

同比录得+15.63%。8月全球新能源车销量录得

146.5万辆，同比录得+18.28%；同期，欧洲新

能源车销量录得18.5万辆，同比录得-31.65%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 8月国内新能源汽车产销量均大幅反弹，9月

磷酸铁锂、三元产量预计反弹，新能源车产销量

或随同回升。



六、库存：产业库存去库幅度扩大，下游大幅去库

资料来源：iFinD、SMM

产业链样本周度库存 四地样本社会库存

日期 产业链周度 四地社库 GFEX

上周 124595 54630 43563

当周 124595 55950 44087

增减 -4039 +1320 +524

产业链样本周度库存变化（吨）

日期 总计 冶炼厂 下游 其他

9.26 124595 49742 34800 40053

10.10 124595 48864 30189 41503

增减 -4039 -878 -4611 +1450

GFEX仓单量



七、价格：市场情绪偏多而受基本面拖累，期价或震荡偏弱运行

资料来源：iFinD

碳酸锂主力合约价格走势
1

截止10月11日，电池级碳酸锂现货

价格较碳酸锂主力合约收盘价录得

+2600元/吨，期货近月合约维持C结构。

宏观方面，10月12日上午，财政部就

政策就财政政策运行情况及可能推出的增

量政策进行介绍，市场对于后续政策出台

仍然抱有一定预期，市场情绪延续偏多，

关注周一对碳酸锂价格的影响。同时，碳

酸锂开工率受盐湖开工季节性下降而整体

延续下行走势，但下游需求在10月或小幅

回落，整体供需格局仍然偏宽松，基本面

并无驱动价格持续上行的因素，预计期货

价格仍在震荡区间内偏弱运行。

2

碳酸锂基差

碳酸锂月差
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