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供应过剩，价格承压
东海甲醇聚烯烃周度策略
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国内甲醇开工率为74.95%，较上周走高1.7个百分点，同比去年略高。兖矿国宏64、奥维乾
元20、阳煤丰喜10装置计划重启，下周内地供应小幅增加。

国际甲醇装置开工73.21%，较上周走低1个百分点，同比去年略高5%。伊朗和非伊装置
开工均有恢复。10月11日-10月17日进口到港29.86万吨比预期略少，下周期到港34.52
万吨，较多。

MTO/MTP装置无变动，同比略低。传统下游综合略有提升，同比中性偏高。

港口甲醇库存117.4万吨，同比偏高，环比上涨8.7万吨，涨幅为8%，同比上涨15.32%。内
地库存环比-2.09万吨。进口压力大，内地供应充足，预计库存继续上涨。

节后煤炭需求一般，动力煤价格略有走弱。但随着气温下降预计日耗回升，煤价企稳。甲
醇估值中性同比偏高。基差和15月差持续走弱，维持反套结构。

供需双强结构，但库存仍在上涨，验证供应端过剩，同时进口到港增加，继续打压港口价格。盘面
或综合宏观和国内外限气影响仍有支撑，月差和基差已经连续走弱。预计月差仍维持反套格局。盘
面震荡偏弱，下方空间有限。

甲醇：库存上涨
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 甲醇基差
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供应端开工
国内甲醇开工 西北甲醇开工

国际甲醇
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库存与下游开工
港口库存 企业厂库

MTO/MTP 开工率 传统下游复合开工率
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成本利润
内蒙古煤制甲醇利润 内蒙古乌海5500大卡动力煤坑口价
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