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玉米存粮难度增加，卖压持续加大
玉米&玉米淀粉
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玉米基本面总结与策略

新季玉米持续上市中，而周中产区有阴雨天气，或导致存粮难度加大，基层供应压力或增加。

深加工开机率维持高位，消费略有增加

饲企库存延续上涨，预计补库将维持一段时间；深加工库存窄幅下调；港口库存持续累库。

深加工加工利润维持高位

玉米基差（C01）下跌；C01-05价差持平

现货压力持续释放，且存粮难度加大，短期供应压力或增加；下游需求略有增量，但供应压力仍
拖累玉米价格上行空间。

区间操作

关注新玉米上市进度、政策支撑力度



数据来源：Ifind、东海期货整理

玉米盘面震荡偏弱，新季玉米供应压力持续

连盘玉米主力合约收盘价 CBOT玉米主力合约收盘价

全国现货价格偏弱，东北新粮

持续上市，售粮进度较去年快

1%。市场供应持续增加，但

政策收储持续进行中，支撑价

格底部难大跌。华北深加工企

业门前到货量维持高位，价格

偏弱。目前市场粮源以潮粮为

主，且气温仍偏高，大水份粮

存储难度增加。

南北港口玉米价格走势图（元/吨） 小麦玉米价差（元/吨）
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中储粮开启小麦轮换拍卖，对

市场情绪略有影响，预计小麦

价格震荡偏弱。玉米集中上市

期间，二者价差预计维持目前

水平。
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跨期、跨品种期现价差

玉米-淀粉05合约价差

玉米-淀粉01合约价差

玉米1-3价差

价差

玉米1-5价差鲅鱼圈玉米基差（C05）

鲅鱼圈玉米基差（C01）
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天气—北方秋收区局部降温暴雪天气，或对玉米晾晒储藏不利

数据来源：中央气象台

截至11月9日，东北地区、内蒙古大部地区气温较常年同期偏高，日照接近常年同期，总体利于秋收作物收获晾晒和储运；
11月3-4日，内蒙古中东部、东北地区大部出现大风降温天气，内蒙古东北部、黑龙江和吉林等地有小到中雪或雨夹雪，
对秋收作物晾晒储藏、设施农业和畜牧业生产不利.

预计未来10天，我国大部农区气温偏高1~3℃，其中内蒙古东部、东北地区、江南中部偏高4~6℃。11-12日内蒙古东北
部、黑龙江、青海东部、甘肃河西和中南部等地，11-14日新疆北部部分地区有小到中雪，局地大到暴雪或大暴雪，对设
施农业和畜牧业生产不利。
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供应—进口玉米大幅下降
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截止11月11日，美湾11月船

期玉米进口利润为154.69元/

吨，环比下降37.41%；美西

11月船期玉米进口利润为

187.76元/吨，环比下跌

33.37%。巴西11月船期玉米

进口利润为199.49元/吨，环

比下跌30.52%

海关数据显示，2024年9月玉

米进口总量为31.3万吨，同比

下滑80.98%；1-9月累计玉米

进口量为1287万吨，同比下

滑22%.

9月份大麦进口量为94万吨，

1-9月的进口量为1181万吨，

同比提高63.3%。

9月份高粱进口量为97万吨，

1-9月的进口量为678万吨，同

比提高85.7%。

玉米理论进口利润（元/吨）
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需求—深加工门前到车辆高位，下游需求略增

玉米酒精加工企业消费量（万吨）

氨基酸企业消费量（万吨）

玉米主要深加工企业消费量（万吨）

玉米淀粉企业消费量（万吨）深加工企业门前到货车辆剩余数

2024年10月31日至11月6日，全国149家

主要玉米深加工企业共消耗玉米135.86万吨，

环比上周增加2.65万吨。

分企业类型看，玉米淀粉加工企业消耗玉米

50.19万吨，环比上周增加2.29万吨；淀粉

糖企业消耗玉米22.74万吨，环比上周减少

0.01万吨；氨基酸企业消耗21.31万吨，环

比上周持平；酒精企业消耗36.73万吨，环

比上周增加0.36万吨
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数据来源：我的农产品网、Ifind、东海期货整理

需求—玉米淀粉开机率高位，下游压价采购

玉米淀粉主力合约收盘价 主要玉米淀粉企业开工率%
近期加工利润维持高位，企业

开机率明显提升，而下游提货

情况一般，刚需补库为主。淀

粉供应宽松，价格延续偏弱行

情。截至11月6日,全国玉米加

工总量为68.4万吨，较上周增

加2.18万吨；周度全国玉米淀

粉产量为35.13万吨，较上周

产量增加1.6万吨；周度开机

率为67.91%，较上周升高

3.09%。 玉米淀粉提货量（万吨） 主要企业玉米淀粉库存（万吨）
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企业淀粉库存总量85.4万吨，

较上周增加3.00万吨，周增幅

3.64%，月增幅7.42%；年同

比增幅36.42%。
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数据来源：我的农产品网、Ifind、东海期货整理

库存—港口持续累库

北方四港玉米库存（万吨） 广东港玉米库存合计（万吨）截至2024年11月1日，北方四

港玉米库存共计246.5万吨，

周环比增加55.6万吨；当周北

方四港下海量共计72.4万吨，

周环比增加12.80万吨。广东

港内贸玉米库存共计24.9万吨，

较上周增加4.60万吨；外贸库

存7.7万吨，较上周减少1.00

万吨。

截至2024年11月6日，全国12

个地区96家主要玉米加工企业

玉米库存总量334.6万吨，降

幅1.88%。

截至11月7日，全国饲料企业

平均库存28.56天，较上周增

加0.62天，环比上涨2.22%，

同比下跌2.86%。

饲企库存可用天数（天） 主要深加工企业玉米库存（万吨）
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