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矿山扰动暂难撼动供应过剩，期价预计维持区间震荡

东海期货碳酸锂周度基本分析
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宏观方面，关注铜铝取消出口退税政策对有色金属及新能源品种的共振影响；下周关注美初请失业金

人数对美元指数的影响。

上周澳大利亚的Bald Hill锂矿计划保养维护、2025年发运量预计下滑，带动锂价大幅冲高，但国内维持
供应过剩，高库存下的供给仍然良好，价格难以维持强势而迅速回落。供应端方面并无驱动价格持续上行
的因素，下游消费虽然较好、但不足以提供价格持续上行的动力，预计价格仍在区间内维持震荡。

供应出现新的扰动，带来期价迅速冲高。

观点总结

当前，国产矿与进口矿价格出现反弹，主要受海外停矿因素的影响；碳酸锂厂周度产量小幅上升至14507
吨，开工率录得45.92%，环比录得+2.35%——除盐湖外开工率均小幅上行。整体供应情况良好，并无
明显扰动。

磷酸铁锂在11月的排产量再度上行，三元材料11月排产量有所回落，对碳酸锂的需求仍然具有一定的韧
性；动力电池产量、装机量在10月表现维持高增速，新能源汽车产量、销量在10月亦维持大幅增长，年
底前预计仍存在冲量的可能。

截止11月14日，碳酸锂产业链周度库存录得109057吨，环比下降1670吨——其中炼厂去库1598吨，
下游环节去库1473吨，由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易构成的“其他”环节持续累库1460
吨——产业链库存由炼厂向下游转移。四地样本社会库存录得64150吨，环比上周累库4500吨。
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主要内容

01

碳酸锂：周度开工小幅上升，外购生产维持亏损

04

06

下游：LFP在11月产量仍或上行，三元产量或环比回落

终端：10月产量装车量维持高增速，国内汽车产销增幅强劲

07

库存：产业库存持续去库，炼厂货源向下游转移

价格：供应弹性仍然较好，期价预计维持震荡

03

锂矿：10月产量均上升，周度矿价均大幅反弹

05

当周宏观数据/事件



一、当周宏观数据/事件

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或 事件

11.18 周一
18:00 欧元区9月季调后贸易帐(亿欧元)

23:00 美国11月NAHB房产市场指数

11.19 周二
17:00 欧元区9月季调后经常帐(亿欧元)

18:00 欧元区10月CPI年率终值 、欧元区10月CPI月率初值

11.21 周四
21:30 美国至11月16日当周初请失业金人数(万人) 、美国11月费城联储制造业指数

23:00 美国10月成屋销售总数年化(万户)、美国10月谘商会领先指标月率

11.22 周五
1:25 2025年FOMC票委、芝加哥联储主席古尔斯比参加一场会议的问答环节。

23:00 美国11月一年期通胀率预期初值、美国11月密歇根大学消费者信心指数初值



二、锂矿：10月国内锂云母、锂辉石产量均上升

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 10月，中国锂云母总产量录

得11600 LCE，当月同比增长

+21.72%，环比录得+3.35%。同

期，中国样本锂辉石矿山产量录

得5080 LCE，同比增幅+83.26%，

环比录得+4.59%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 9月，锂精矿月度进口量录

得377144吨，同比下降24.53%，

环比下降23.09%。2024年1-9月，

中国锂精矿进口来源国中，澳大

利亚仍居于首位，占比60.84%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：国产及进口矿价均出现反弹

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（11.8-11.15）国产1.5%-4.5%

的锂云母价格上升53-275元/吨不等、5%-

7.2%的锂精矿价格上升365-550元/吨不等、

5%-7.5%的锂精粉价格上升415-570元不

等。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，11月15日进口锂原矿价

格录得106美元/吨，环比上周上升5美元；

5%至7.2%品味的锂精矿价格环比上周上

升44-63美元/吨不等。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

9月产量区域占比

三、碳酸锂：周度总开工小幅上升，除盐湖外开工均小幅上涨

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止11月14日，碳酸锂周度产量录得14507吨，

周度开工率录得45.92%，环比录得+2.35%。其中，

锂辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

7705、2638、2699、1465吨，开工率分别录得

58.37%、32.24%、62.4%、24.89%——周度环比

分别录得+3.06%、+4.13%、-0.35%、+0.25%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

10月，碳酸锂产量录得59665吨，同比增幅

48%，环比录得+4%。其中电池级碳酸锂产量为

40905吨，同比录得+56%；工业级碳酸锂产量为

18760吨，同比录得+32%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：外购生产维持亏损，9月进口量环比下降

资料来源：iFinD、百川盈孚

碳酸锂进口盈亏

1 截止11月14日，外购锂云母精

矿（2.5%）的生产利润录得 -5405

元/吨；外购锂辉石精矿（6%）的

生产利润录得-1089元/吨。

2 9月，碳酸锂进口量录得

16264.69吨，当月同比增长

19.1%，环比下滑8.03%。截止

11月15日，电池级碳酸锂进口盈

亏录得-11301.33元/吨，贸易进

口亏损小幅震荡。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：11月产量仍有上行空间，现货价格低位波动

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在10月产量录得260660吨，同比录得+105%、环比录

得+4%，开工率录得62%；11月产量预计小幅攀升至279010吨，同

比录得+145%。

截止11月15日，动力型磷酸铁锂现货价格录得34300元/吨，环

比上周录得+850元/吨。截止11月14日，磷酸铁锂厂库库存录得

79970吨，环比上周累库3010吨。

磷酸铁锂现货价 磷酸铁锂厂库库存



四、下游：11月产量有所回落，现货价格低位波动

资料来源：iFinD、SMM

三元材料产量

三元材料价格

2 三元材料在10月产量录得58770吨，同比录得+4.83%、环比录得

+2.57%，开工率录得40.64%。11月产量预计回落至55960吨，环比下

降4.78%。

截止11月15日，三元材料5系、6系、8系市场价分别录得102500、

116000、144500元/吨，环比上周价格均小幅上升。截止11月14日，三

元材料周度库存录得14133吨，环比上周小幅去库188吨。

三元材料库存



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：10月产量装车量维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 10月，国内动力电池产量录得113.1GWh，同比录得+46.31%。其中，磷酸铁

锂动力电池产量录得89.5GWh，同比录得+66.98%；三元材料电池产量23.5GWh，

同比录得-0.42%。同期，国内动力电池装车量录得59.2GWh，同比录得+51.02%，

环比录得+8.62%。其中磷酸铁锂装车量录得47.0GWh，同比录得+75.37%；三元

电池装车量录得12.2GWh，同比录得-0.81%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：10月国内产销维持强劲，海外出口量小幅增加

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 10月，中国新能源汽车产量录得146.3万辆，

同比录得+47.93%，环比录得+11.94%；销量录

得143.0万辆，同比录得+49.58%，环比录得

+11.11%；出口量方面，10月出口量录得12.8万

辆，同比录得+3.23%。9月全球新能源车销量录

得170.6万辆，同比录得+32.16%；铜月，欧洲

新能源车销量录得29.6万辆，同比录得+2.52%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 10月国内新能源汽车产销量延续上升趋势，

受年底冲量等政策的影响，年底汽车产销量预计

维持高位。



六、库存：产业库存持续去库

资料来源：iFinD、SMM

产业链样本周度库存 四地样本社会库存 GFEX仓单量

日期 总计 冶炼厂 下游 其他
11.07 110723 35750 30981 43933
11.14 109053 34152 29508 45393
增减 -1670 -1598 -1473 1460

产业链样本周度库存变化（吨）
日期 产业链周度 四地社库 GFEX
上周 110723 59650 47959
当周 109053 64150 49719
增减 -1670 4500 1760



七、价格：供应弹性仍然较好，期价预计维持震荡

资料来源：iFinD

碳酸锂近月合约价格走势
1

截止11月15日，电池级碳酸锂现货

价格较碳酸锂主力合约收盘价录得+400

元/吨；期货近月合约维持C结构。

上周澳大利亚的Bald Hill锂矿计划保养

维护、2025年发运量预计下滑，带动锂价

大幅冲高，但国内维持供应过剩，高库存

下的供给仍然良好，价格难以维持强势而

迅速回落。基本面上，碳酸锂周度开工率

小幅反弹、仍然居于绝对高位，盐湖开工

延续下行走势，磷酸铁锂在11月产量或延

续上行、三元材料或小幅回落，整体需求

仍有韧性，虽然库存持续去化、但仍然居

于绝对高位，整体供应弹性仍然较好——

供应端方面并无驱动价格持续上行的因素，

下游消费虽然较好、但不足以提供价格持

续上行的动力，预计价格仍在区间内维持

震荡。

2

碳酸锂基差

碳酸锂月差
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