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供给维持高位，工业硅底部震荡
东海期货工业硅周度分析
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随着美国大选落地以及国内财政政策落地，利多消化，市场冲高回落。政策预期交易告一段落之后 ，金属价格
驱动逻辑逐渐回归基本面。

 上周（11.18-11.22）工业硅盘面偏弱运行。 供应端，据百川盈孚统计，截止到11月22日工业硅开炉数量周度环
比减少3台，整体开炉率42.5%。需求端，多晶硅开工率受电价影响，持续下降。有机硅虽有部分需求开始招标，
但价格上涨阻力较大。库存方面，目前金属硅行业库存偏高，注销仓单并未完全转移到下游客户。总体来看，工业
硅供需格局仍然维持过剩，市场整体库存处于高位，光伏行业调整周期较长，工业硅价格预计维持低位震荡。

炼厂大规模停产检修，带动市场情绪转多

观点总结

截止11月22日，目前金属硅总炉数 746 台，本周金属硅开炉数量与上周相比减少3台，截至 11月22日，中国金
属硅开工炉数 317台，整体开炉率42.5%。

目前云南、四川多晶硅均有减产计划，已在陆续减负荷，河南地区环保管控或将影响部分企业生产。多晶硅有机
硅尚未出现提价，产业端上下驱动均不明显。

11月22日，根据百川盈孚的数据，工业硅行业总库存数录得321750吨，环比上周累库2300吨，其中工厂库存增
加300吨，市场库存增加2000吨，总库存累库走势延续。
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一、宏观数据及事件

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所

时间 数据 或 事件

11.25 周一 17:00 德国11月IFO商业景气指数

23:30 美国11月达拉斯联储商业活动指数

11.26 周二

19:00 英国11月CBI零售销售差值

23:00 美国10月新屋销售总数年化(万户)

11.27 周三 23:00 美国10月核心PCE物价指数年率

11.28 周四

9:30 美国至11月22日当周EIA天然气库存(亿立方英尺)

18:30 欧元区11月工业景气指数

21:30 德国11月CPI月率初值

21:30 加拿大第三季度经常帐(亿加元)

11.29 周五

17:00 法国11月CPI月率终值

18:30 欧元区11月CPI年率初值

22:45 美国11月芝加哥PMI

       随着11月初以来，美国大选落地，美元走强，市场冲高回落。在市场交易完政策预期后，有色金属价格驱动逻辑或将逐渐回归基本
面。



工业硅周度开工率

二、工业硅：开炉数小降，开工率维持相对高位

1

2

截止11月22日，工业硅周度产量

增加630吨至89760吨，周度开工率环

比下降0.47%录得66.21%，开工率小

幅上升。

工业硅周度产量

    截止11月22日，目前金属硅总炉数 

746 台，本周金属硅开炉数量与上周相

比减少3台，截至 11月22日，中国金属

硅开工炉数 317台，整体开炉率42.4%。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



二、工业硅：原辅料价格维持稳定

电极价格

硅石价格

石油焦价格

木炭价格

硅煤价格

1 截止11月22日，各地硅石价格维持不变，

国内木炭价格周度稳定，石油焦价格环比上

周上涨17.75，为17.75元/吨，宁夏、山西

的硅煤价格维持在1430元/吨和950元/吨，

碳电极、石墨电极价格周度维持不变。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



周度成本利润

二、工业硅：成本增加，生产维持亏损
成本季节性

1

2

截止11月22日，本周金属

硅生产成本平稳，石油焦、炭

电极价格弱势。预计下周金属

硅生产成本平稳，下月生产成

本增加。

      截止11月22日，国内工业

硅周度生成成本录得12255元，

周度环比下降66元/吨，已逐

渐居于底部位置；生产利润录

得 -232元，周度回升14元。

    本周金属硅市场成交价格下

滑，生产成本波动不大，预计

下周金属硅生产利润或继续保

持平稳。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



二、工业硅：出口盈利小幅走扩
1 截止11月22日，广州黄埔港不通氧553#工业硅出口盈

亏录得241元/吨，出口利润小幅走扩。

2 据海关数据，2024 年10月中国金属硅出口6.51万吨，

环比减少 0.12%，同比增加 49.36%。2024年1-10月中国

金属硅出口共计 54.9 万吨，同比增加 27.89%。10月主要

出口国家为日本、荷兰、印度，出口量依次为 8,368 吨、

6,913 吨、6,500 吨。

工业硅出口流向

工业硅出口盈亏

工业硅出口数量

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



行业库存

二、工业硅：行业延续累库，仓单量下降
1 11月22日，根据百川盈孚的数据，工

业硅行业总库存数录得321750吨，环比上

周累库2300吨，其中工厂库存增加300吨，

市场库存增加2000吨，总库存累库走势延

续。

社会库存 GFEX仓单数量

总库存季节性

2  11月22日GFEX工业硅仓单录得51011
手，环比上周减少了279手，虽然环比下滑，

但仍处于绝对高位。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



二、工业硅：现货价格回落，月差结构走平
1 11月22日，华东通氧553#价格录得

11800元/吨，华东421#价格录得12200元，

环比上周小幅下降。

工业硅远月月差工业硅近月月差

工业硅基差走势现货价格走势

基差方面，由于合约换月，而现货价格

则相对坚挺，带来工业硅负基差。11月22
日，华东通氧553#、不通氧553#、421#基

差分别录得-545元、-695元、-145元，环

比上周下跌约1500元/吨。

2

3
月差方面，换月之后，2501以后合约

月差开始缩小，总体月差曲线较为平坦。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



三、多晶硅：周度产量小降，行业库存仍然偏高

1 11月22日，多晶硅当周产量录得26650吨，环比上周下降

1000吨。当天，多晶硅生产成本录得43204.2元/吨，生产利润录

得-5454.5元/吨，生产维持亏损。

多晶硅周度产量

多晶硅行业总库存多晶硅生产成本与利润

2 11月22日，多晶硅当周行业总库存录得30.68万吨，环比上周

累库17000吨。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



三、多晶硅：原料及产品价格企稳

单晶硅片价格 单晶PERC电池片价格

多晶硅价格
1 11月22日，多晶硅复投料、致密料、菜花料的价格分别录得37元/kg、

35元/kg、32元/kg，环比上周不变——在不断减产、库存去化的影响下，

价格逐渐企稳。

2 11月22日， 210mm/150μm、 182mm/150μm的单晶硅片现货平均

价分别录得1.7元/片，1.25元/片， 210mm/23.1%+、 182mm/23.1%+
的单晶PERC电池片价格分别录得0.29元/瓦、0.29元/瓦，周度环比均

保持稳定。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



有机硅中间体周度开工率

四、有机硅：仍有企业计划停车
有机硅中间体周度产量

1
11月22日，有机硅中间体当周产量

录得51900吨，周度环比录得900吨；

周度开工率录得78.45%，开工率小幅

增加1%。

2        有机硅开工率稍有下降，下周个

别企业计划复产，预计需求小幅增加。

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



四、有机硅：成本反弹带动利润下滑
1  11月22日，有机硅DMC现货价格录得12840元/吨，环比上周

下跌100元/吨。成本率利润方面，当周成本录得14446.9元/吨，生

产利润录得-1665元/吨。

2        库存方面， 11月22日，当周库存录得45100吨，周度累库500

吨，产量增加需求持稳。

有机硅中间体生产成本利润 有机硅中间体库存

有机硅DMC价格

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



五、铝合金：旺季需求或逐渐回暖

1 2024年10月铝合金产量为155.4万

吨 ，较9月增加4.67万吨，环比增长

3.1%，同比增长5.49% 

铝合金月度产量 铝材月度产量

截止11月22日，国内A356铝

合金企业开工率录得55%，环比上

周保持不变；再生铝周度开工率录

得53.6%，环比上周保持不变。随

着铝消费淡季的逐渐到来，预计铝

合金产量、开工率维持稳定。

2 原生铝合金周度开工率 再生铝合金周度开工率

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所



六、价格：回归基本面，工业硅底部震荡
工业硅期货价格走势

1
       供应端，据百川盈孚统计，截止到11月22日工业硅

开炉数量周度环比减少3台，整体开炉率42.5%。需求端，

多晶硅开工率受电价影响，持续下降。有机硅虽有部分

需求开始招标，但价格上涨阻力较大。库存方面，目前

金属硅行业库存偏高，注销仓单并未完全转移到下游客

户。

      总体来看，工业硅供需格局仍然维持过剩，市场整

体库存处于高位，光伏行业调整周期较长，基本面暂无

驱动价格反转上行的因素，在无大幅减产的情景下，工

业硅价格预计维持震荡。

2

资料来源：iFinD、百川盈孚，东海期货研究所
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