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国内甲醇开工率为73.64%，较上周下降1.11个百分点，较去年同期提升1.85个百分点。非

一体化装置开工环比-1.56%。久泰托县200装置、陕西黄陵30、阳煤丰喜10、孝义鹏飞30

装置计划重启，中海化学60、广安玖源50装置有检修计划，下周内地供应上涨。

国际甲醇装置开工在59.08%，环比上周下滑1个百分点，同比去年低17个百分点。伊朗、

新西兰等地区开工偏低。11月22日-11月28日进口到港20.01万吨，不及预期。下周期到

港31.75万吨。

江苏MTO企业降负影响，国内CTO/MTO装置下降0.04个百分点。传统下游醋酸开工环

比-2.24%，MTBE+2.39%，其他变动不多。

港口甲醇库存118.1万吨，同比偏高，环比下降2.95万吨，同比上涨23.86%。内地库存环比-

1.88万吨。进口压力略有减轻。整体库存仍处于高位。

煤炭需求一般，动力煤价格略有走弱。随着冬储需求提升，价格预期探涨。甲醇估值中性

同比偏高。基差和15月差持续走弱，维持反套结构。

内地供应充足，非一体化装置开工环比下降，同时进口连续两周到港下降，供应端压力略有减轻。

需求端来看，传统下游需求支撑依然较好，MTO/MTP 运行相对平稳，整体库存下降。供需仍在继

续改善。国内外限气利好又支撑远期价格。甲醇期货价格01震荡修复，05震荡偏强。

甲醇：边际改善
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甲醇基差
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供应端开工

国内甲醇开工 西北甲醇开工

国际甲醇开工
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库存与下游开工

港口库存 企业厂库

MTO/MTP 开工率 传统下游复合开工率
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成本利润

内蒙古煤制甲醇利润 内蒙古乌海5500大卡动力煤坑口价
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本周PP装置开工负荷率为76.90%，较上一周上升1.25个百分点，较去年同期下降2.35个百

分点。下周检修损失量在17.90万吨，环比增加9.75%。新增产能方面内蒙古宝丰有望出产

品。

下游开工塑编环比-2%,其他持平。塑编样本中大型企业原料库存天数较上周-2.79%；

BOPP样本企业原料库存天数较上周-8.68%。PP管材样本企业原料库存天数较上周-

7.08%。

油制成本利润环比-40元/吨左右，估值偏高，PDH周度利润-80元/吨左右，外采甲醇利

润恶化120元吨左右，不同来源成本利润均亏损。

石化库存58万吨，环比-2.5万吨。聚丙烯商业库存环比上期-5.33%，生产企业总库存环

比-6.15%；样本贸易商库存环比-3.15%；样本港口仓库库存环比-2.66%。分品种库存来

看，拉丝级库存环比-2.74%；纤维级库存环比-5.13%。

产业库存继续下降，检修损失量依然偏高，短期内基本面相对均衡，供需矛盾不突出。但英

力士和宝丰等新增产能释放叠加需求即将进入淡季，价格预计承压。

宏观、原油，地缘政治，上游装置恢复情况等

PP：检修&新增产能
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成本利润
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PP价差
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PP供应
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PP产业库存
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PP下游开工率
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本周PE开工负荷在78.62%，较上期上升0.47个百分点。PE下周计划检修损失量在9.99万

吨，环比增加0.01万吨。下周计划检修损失量在8.62万吨，环比减少1.72万吨

农膜开工下降1%至50%，管材开工下降1%至39%，其他行业开工稳定。农膜样本企业订单

天数较前-1.13%，棚膜需求收尾，订单积累下滑。PE包装膜样本生产企业周度订单天数环比

-1.95%，订单量环比变动幅度-1.92%。

油头利润环比+100元/吨左右，煤制利润1550元/吨左右。整体估值较高。

生产企业样本库存量：41.36万吨，较上期涨0.25万吨，环比涨0.61%。PE包装膜样本生产

企业原料天数-1.62%，库存量环比-0.93%。农膜样本企业原料库存天数较前-0.04天。

当前旺季需求接近尾声，但支持仍然较强，基差坚挺。国产和进口不多，新产能释放增量预期

暂且补充量不多，短期内偏强。但农膜开工已经见顶回落，短期内继续上涨空间也有限。而投

产仍压制05合约，等待做空机会。

宏观、原油，地缘政治，上游意外检修等

LLDPE：近强远弱
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PE价差
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进出口利润
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PE供应
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PE库存
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PE下游开工率



风险提示与免责声明
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