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上周（12.30-1.3）受中国官方制造业PMI等宏观数据公布影响。下周重点关注美国12月失业率、美国
12月季调后非农就业人口(万人)等宏观数据。

当前碳酸锂的产量处于绝对高位、但开工率即将季节性回落，进口量维持在季节性高位，而处于高位的
需求将在1-2月迎来淡季，当前需求已出现回落迹象。库存水平维持在高位，碳酸锂或再度进入淡季供过
于求的格局，预计价格仍将震荡偏弱运行。

供应出现新的扰动，带来期价迅速冲高。

观点总结

碳酸锂厂周度产量小幅回落至15285吨、但仍居于高位，开工率录得42.41%，环比录得-4.1%——受淡
季来临的影响，锂辉石开工率大幅下滑-11.86% 。中国与南美的碳酸锂进口价格存在明显价差，预计进
口量将维持在季节性高位。整体供应情况良好，但随着春节假期的来临，开工率或逐渐回落。

磷酸铁锂12月的排产量维持在高位，三元材料排产量大幅下滑，1-2月进入淡季，碳酸锂的需求进入了
季节性下滑；动力电池产量、装机量在11月表现维持高增速，新能源汽车产量、销量在11月亦维持大幅
增长，主要受汽车以旧换新政策、年底前冲量等因素的影响。

截止1月2日，碳酸锂产业链周度库存录得108247吨，环比上升596吨——其中炼厂累库523吨，下游
环节累库1023吨，由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易构成的“其他”环节去库950吨。
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主要内容

01

碳酸锂：淡季开工或渐回落，锂辉石开工大幅下滑
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06

下游：LFP1月产量维持高位，三元排产小幅下降

终端：11月国内产销维持强劲，海外出口量有所回落

07

库存：产业库存小幅波动，仓单持续上行

价格：供需关系进入淡季，期价预计震荡偏弱运行
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锂矿：12月锂云母产量小幅下降，周度矿价总体下降

05

当周宏观数据/事件



一、当周宏观数据/事件

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或 事件

1.6 周一
09:45 中国12月财新服务业PMI

22:45 美国12月标普全球服务业PMI终值

1.7 周二
21:30 美国11月贸易帐(亿美元)

23:00 美国12月ISM非制造业PMI、美国11月JOLTs职位空缺(万人)

1.8 周三 21:15 美国12月ADP就业人数（万人）

1.9 周四 21:30 美国至1月4日当周初请失业金人数(万人)

1.10 周五 21:30 美国12月失业率、美国12月季调后非农就业人口(万人)



二、锂矿：12月锂云母产量小幅下降

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 12月，中国锂云母总产量录

得11950 LCE，当月同比增长

+48.41%，环比录得-1.08%。同

期，中国样本锂辉石矿山产量录

得3650 LCE，同比增幅+77.44%，

环比录得-17.23%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 11月，锂精矿月度进口量录

得482505吨，同比增长27.48%，

环比下降4.33%。2024年1-11月，

中国锂精矿进口来源国中，澳大

利亚仍居于首位，占比62.06%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：周度矿价整体下降

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（2024.12.27-2025.1.3）国产

1.5%-4.5%的锂云母价格环比下降14-45

元/吨不等、5%-7.2%的锂精矿下降60-85

元/吨不等、5%-7.5%的锂精粉价格下降

65-85元/吨不等。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，1月3日进口锂原矿价格

录得121美元/吨，环比上周下降2元/吨；

5%-7.2%品味的锂精矿价格环比上周下降

8-10元/吨不等。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

12月产量区域占比

三、碳酸锂：淡季开工或渐回落，锂辉石开工大幅下滑

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止1月2日，碳酸锂周度产量录得15285吨，

周度开工率录得42.41%，环比录得-4.1%。其中，

锂辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

8385、3170、2084、1646吨，开工率分别录得

50.16%、37.72%、41.15%、25.73%——周度环

比分别录得-11.86%、+2.76%、-3.07%、-2.9%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

12月，碳酸锂产量录得69665吨，同比增幅

58%，环比录得+9%。其中电池级碳酸锂产量为

52825吨，同比录得+79%；工业级碳酸锂产量为

16840吨，同比录得+17%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：外购生产亏损扩大，11月进口量环比回落

资料来源：iFinD、百川盈孚

智利碳酸锂进口价差

1 截止1月2日，外购锂云母精矿

（2.5%）的生产利润录得 -10131元

/吨；外购锂辉石精矿（6%）的生产

利润录得-4705元/吨。

2 11月，碳酸锂进口量录得

19234.84吨，当月同比增长

12.88%，周度环比录得-17.08%。

通过对比智利与中国的碳酸锂

CIF进口价格，11月中国进口价

格较智利出口价格高出$1930.4/

吨，从南美进口碳酸锂维持盈利。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：1月产量小幅回落，现货价格低位运行

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在12月产量录得

275880吨，同比录得+190%、环

比录得-3.62%，开工率录得61%；

1月产量预计小幅下降至244450

吨，同比录得+147%，环比下降

11.39%，下游材料厂处长协签订

博弈阶段，需求整体稳定。

截止1月2日，磷酸铁锂厂库

库存录得82040吨，周度环比录

得710吨。

截止1月2日，动力型磷酸铁

锂现货价格录得33650元/吨，环

比上周录得无变化。11月，磷酸

铁锂平均生产成本为3.64万元/吨，

平均售价为3.42万元，生产亏损

录得-0.22万元。

磷酸铁锂现货价

磷酸铁锂厂库库存

磷酸铁锂成本利润



四、下游：1月产量小幅回落，现货价格暂无波动

资料来源：iFinD、SMM

三元材料产量

三元材料价格

2 三元材料在12月产量录得

57010吨，同比录得+7%、环比

录得-6.5%，开工率录得

38.56%。1月产量预计下降至

54450吨，环比下降4%。

截止1月2日，三元材料周度

库存录得13281吨，环比上周录

得-1303吨。

截止1月3日，三元材料5系、

6系、8系市场价分别录得

101500、114500、142500元/

吨，环比上周价格无变化。

三元材料库存

三元材料成本利润



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：11月产量装车量维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 11月，国内动力电池产量录得117.8GWh，同比录得+34.32%。其中，磷酸铁

锂动力电池产量录得93.4GWh，同比录得+56.19%；三元材料电池产量24.2GWh，

同比录得-12.95%。同期，国内动力电池装车量录得67.2GWh，同比录得+49.67%，

环比录得+13.51%。其中磷酸铁锂装车量录得53.6GWh，同比录得+84.19%；三元

电池装车量录得13.6GWh，同比录得-13.38%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：11月国内产销维持强劲，海外出口量有所回落

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 11月，中国新能源汽车产量录得156.6万辆，

同比录得+45.81%，环比录得+7.04%；销量录

得151.2万辆，同比录得+47.37%，环比录得

+5.73%；出口量方面，11月出口量录得8.3万辆，

同比录得-14.43%。10月全球新能源车销量录得

170.6万辆，同比录得+32.16%；11月，欧洲新

能源车销量录得26.81万辆，同比录得-2.11%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 11月国内新能源汽车产销量延续上升趋势，

受以旧换新、年底冲量等因素的影响，年底汽车

产销量预计维持高位。



六、库存：产业库存小幅波动，仓单持续上行

资料来源：iFinD、SMM

产业链样本周度库存 四地样本社会库存 GFEX仓单量

日期 总计 冶炼厂 下游 其他
12.26 107651 35824 35086 36741
1.2 108247 36347 36109 35791
增减 596 523 1023 -950

产业链样本周度库存变化（吨）
日期 产业链周度 四地社库 GFEX
上周 107651 65960 52086
当周 108247 66650 54366
增减 596 690 2280



七、价格：供需关系进入淡季，期价预计震荡偏弱运行

资料来源：iFinD

碳酸锂近月合约价格走势
1

截止1月3日，电池级碳酸锂现货价

格较碳酸锂主力合约收盘价录得-1480元/

吨；期货近月合约维持C结构。

下周（1.6-1.10）重点关注美国12

月就业情况变化，以及对市场短期情绪

的影响。基本面上，碳酸锂周度开工率

预计季节性回落、但周度产量仍然绝对

高位，碳酸锂进口利润较好、进口量预

计维持季节性高位；需求端，磷酸铁锂、

三元材料的消费进入到淡季，预计将出

现明显下滑，行业库存小幅累库。碳酸

锂供需关系进入淡季过剩，价格重心预

计震荡偏弱运行，难以出现较大反弹。

2

碳酸锂基差

碳酸锂月差
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