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供需过剩拖累期价震荡，操作仍以反弹做空为宜
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宏观方面，1月10日晚美国非农就业数据超预期，市场对美联储在2025年的降息次数进一步下调、降
息时间进一步推后，美元指数进一步走强；下周（1.13-1.17）重点关注美国12月CPI数据情况，留意
通胀情况对美联储降息和美元指数预期的影响，留意市场情绪和相关品种的共振走势。

碳酸锂供需格局维持过剩，并在淡季将进一步凸显，价格重心预计震荡偏弱运行，难以出现持续上行，
可在高位反弹后做空。

供应出现新的扰动，带来期价迅速冲高。

观点总结

碳酸锂厂周度产量小幅回落至15000吨、但仍居于高位，开工率录得41.62%，环比录得-0.79%，主
要受春节假期即将到来的影响。中国与南美的碳酸锂进口价格存在明显价差，预计进口量将维持在
季节性高位。随着春节假期的不断临近，碳酸锂的开工率仍将维持回落走势。

磷酸铁锂、三元材料在1月的排产量出现不同幅度的下滑，进入年度淡季后，对碳酸锂的需求预计维持
回落走势；动力电池产量、装机量在11月表现维持高增速，新能源汽车产量、销量在11月亦维持大幅增
长，主要受汽车以旧换新政策、年底前冲量等因素的影响。

截止1月9日，碳酸锂产业链周度库存录得108673吨，环比上升426吨——其中炼厂累库141吨，下游
环节累库505吨，由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易构成的“其他”环节去库220吨。
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主要内容
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碳酸锂：淡季开工不断回落，进口比价维持盈利
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下游：1月LFP产量或大幅下滑，三元排产小幅下降

终端：11月国内产销维持强劲，海外出口量有所回落
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库存：产业库存窄幅波动，仓单小幅回落

价格：期价预计震荡偏弱运行，操作可反弹后择机做空
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锂矿：12月锂云母产量小幅下降，周度矿价有所回升
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当周宏观数据/事件



一、当周宏观数据/事件

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或 事件

1.13 周一 00:00 中国12月贸易帐(亿元)

1.14 周二
21:30 美国12月PPI年率、美国12月PPI月率

23:00 2025年FOMC票委、堪萨斯联储主席施密德发表讲话。

1.15 周三 21:30 美国12月未季调CPI年率、美国12月季调后CPI月率

1.16 周四 21:30 美国至1月11日当周初请失业金人数(万人)、美国12月零售销售月率

1.17 周五
09:30 国家统计局公布70个大中城市住宅销售价格月度报告。

10:00 国新办就国民经济运行情况举行新闻发布会。

1月10日（周五）晚，美国12月季调后非农就业人口录得25.6万人，大幅高于预期的16万人；12月失业率录得4.1%，低于
预期的4.2%。市场预期美联储2025年降息次数或回落至1-2次、今年首次降息时间或延迟至6月。下周重点关注美国12月CPI数
据情况，留意其对美联储货币政策和美元指数的潜在影响。



二、锂矿：12月锂云母产量小幅下降

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 12月，中国锂云母总产量录

得11950 LCE，当月同比增长

+48.41%，环比录得-1.08%。同

期，中国样本锂辉石矿山产量录

得3650 LCE，同比增幅+77.44%，

环比录得-17.23%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 11月，锂精矿月度进口量录

得482505吨，同比增长27.48%，

环比下降4.33%。2024年1-11月，

中国锂精矿进口来源国中，澳大

利亚仍居于首位，占比62.06%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：周度矿价有所回升

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（1.6-1.10）国产1.5%-4.5%的

锂云母价格环比上升2-25元/吨不等、5%-

7.2%的锂精矿上升35-55元/吨不等、5%-

7.5%的锂精粉价格上升45-60元/吨不等。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，1月10日进口锂原矿价

格录得122美元/吨，环比上周上升1元/吨；

5%-7.2%品味的锂精矿价格环比上周上升

7-9元/吨不等。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

12月产量区域占比

三、碳酸锂：淡季开工或渐回落

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止1月9日，碳酸锂周度产量录得15000吨，

周度开工率录得41.62%，环比录得-0.79%。其中，

锂辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

8219、3160、2026、1595吨，开工率分别录得

49.17%、37.6%、40.01%、24.93%——周度环比

分别录得-0.99%、-0.12%、-1.14%、-0.8%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

12月，碳酸锂产量录得69665吨，同比增幅

58%，环比录得+9%。其中电池级碳酸锂产量为

52825吨，同比录得+79%；工业级碳酸锂产量为

16840吨，同比录得+17%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：外购生产亏损扩大，11月进口量环比回落

资料来源：iFinD、百川盈孚

智利碳酸锂进口价差

1 截止1月9日，外购锂云母精矿

（2.5%）的生产利润录得 -9242元/

吨；外购锂辉石精矿（6%）的生产

利润录得-4501元/吨。

2 11月，碳酸锂进口量录得

19234.84吨，当月同比增长

12.88%，周度环比录得-17.08%。

通过对比智利与中国的碳酸锂

CIF进口价格，11月中国进口价

格较智利出口价格高出$1930.4/

吨，从南美进口碳酸锂维持盈利。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：1月产量或大幅下滑，现货价格低位运行

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在12月产量录得

275880吨，同比录得+190%、环

比录得-3.62%，开工率录得61%；

1月产量预计下降至244450吨，

同比录得+147%，环比下降

11.39%，受春节假期影响相对较

大。

截止1月9日，磷酸铁锂厂库

库存录得81850吨，周度环比录

得-190吨。

截止1月10日，动力型磷酸铁

锂现货价格录得33650元/吨，环

比上周录得无变化。12月，磷酸

铁锂平均生产成本为3.63万元/吨，

平均售价为3.42万元，生产亏损

录得-0.21万元。

磷酸铁锂现货价

磷酸铁锂厂库库存

磷酸铁锂成本利润



四、下游：1月产量小幅回落，现货价格暂无波动

资料来源：iFinD、SMM

三元材料产量

三元材料价格

2 三元材料在12月产量录得

57010吨，同比录得+7%、环比录

得-6.5%，开工率录得38.56%。1月

产量预计下降至54450吨，环比下

降4%。

截止1月9日，三元材料周度库

存录得12848吨，环比上周录得-

433吨。

截止1月10日，三元材料5系、6

系、8系市场价分别录得101500、

114500、142500元/吨，环比上周

价格无变化。 12月，5系三元材料

平均生产成本为10.3万元/吨，生产

亏损录得-0.99万元。

三元材料厂库库存

三元材料成本利润



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：11月产量装车量维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 11月，国内动力电池产量录得117.8GWh，同比录得+34.32%。其中，磷酸铁

锂动力电池产量录得93.4GWh，同比录得+56.19%；三元材料电池产量24.2GWh，

同比录得-12.95%。同期，国内动力电池装车量录得67.2GWh，同比录得+49.67%，

环比录得+13.51%。其中磷酸铁锂装车量录得53.6GWh，同比录得+84.19%；三元

电池装车量录得13.6GWh，同比录得-13.38%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：11月国内产销维持强劲，海外出口量有所回落

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 11月，中国新能源汽车产量录得156.6万辆，

同比录得+45.81%，环比录得+7.04%；销量录

得151.2万辆，同比录得+47.37%，环比录得

+5.73%；出口量方面，11月出口量录得8.3万辆，

同比录得-14.43%。11月全球新能源车销量录得

184.26万辆，同比录得+33.05%；欧洲新能源车

销量录得26.81万辆，同比录得-2.11%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 11月国内新能源汽车产销量延续上升趋势，

受以旧换新、年底冲量等因素的影响，年底汽车

产销量预计维持高位。



六、库存：产业库存窄幅波动，仓单小幅回落

资料来源：iFinD、SMM

产业链样本周度库存 四地样本社会库存 GFEX仓单量

日期 总计 冶炼厂 下游 其他
1.2 108247 36347 36109 35791
1.9 108673 36488 36614 35571
增减 426 141 505 -220

产业链样本周度库存变化（吨）
日期 产业链周度 四地社库 GFEX
上周 108247 66650 54366
当周 108673 63770 51663
增减 426 -2880 -2703



七、价格：期价预计震荡偏弱运行，操作可反弹后择机做空

资料来源：iFinD

碳酸锂近月合约价格走势
1

截止1月10日，电池级碳酸锂现货价

格较碳酸锂主力合约收盘价录得-2220元/

吨；期货近月合约维持小C结构。

宏观方面，1月10日晚美国非农就业数

据超预期，市场对美联储在2025年的降息次

数进一步下调、降息时间进一步推后，美元

指数进一步走强；下周（1.13-1.17）重点关

注美国12月CPI数据情况，留意通胀情况对

美联储降息和美元指数预期的影响，留意市

场情绪和相关品种的共振走势。基本面上，

碳酸锂周度开工率预计季节性回落、但周度

产量仍然绝对高位，碳酸锂进口利润较好、

进口量预计维持季节性高位；需求端，磷酸

铁锂、三元材料的消费进入到淡季，1月产

量出现明显下滑，行业库存小幅累库。碳酸

锂供需格局维持过剩，并在淡季将进一步凸

显，价格重心预计震荡偏弱运行，难以出现

持续上行，可在高位反弹后做空。

2

碳酸锂基差

碳酸锂月差
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