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投资要点：

 随着经济周期以及需求结构的变化，需求节奏发生改变，由之前的持续性需求变为点状需

求，即每周1-2天需求集中释放，之后进入回调震荡模式。企业产品销售以京津冀为主，

南方与部分钢厂有合作但量比较少。2月底销售情况相比较之前有所改善，房建需求表现

依然较差。

 对于市场比较关心的限产问题，环保二级响应确实在执行，但时间较短，且以限制烧结为

主，高炉暂未受到影响。另外，暂时未收到任何压减通知，且认为出台可能性较低，即使

出台落实也需要时间。

 铁矿采购主要依赖港口现货，厂内库存水平目前在12-13天，若在考虑港口锁价库存的话，

库存水平在20天左右，属于偏高水平。焦煤因价格跌幅较大，库存相比高点已经降了一半。

今年库存高点在50-60万吨，目前20-30万吨之间。

 对钢材价格走势较为悲观，认为乐观情况下，螺纹钢高点3500左右，热卷3600左右。铁矿

价格走势也偏空，但在等待时机。认为目前利润水平下钢厂复产概率较高，所以想等价格

反弹到高位后再去做空。焦炭仓单在1584左右，目前有套保，现货看12-13轮下跌（已下

跌10轮）。

 矿山的完全生产成本在400-500元/吨，与钢厂的合同价935元/吨，外销价格在900元/吨左

右。虽开采成本较低，但考虑到开采条件及其他一些额外费用，目前利润空间依然比较小。



HTTP://WWW.QH168.COM.CN 2 / 5 请务必仔细阅读正文后免责申明

东海策略

目录

1. 调研背景 ...............................................................................................................3

2. 主要调研纪要 ....................................................................................................... 3

2.1 调研对象 1：某钢厂 ........................................................................................... 3

2.2 调研对象 2：某国产矿矿山 .................................................................................3



HTTP://WWW.QH168.COM.CN 3 / 5 请务必仔细阅读正文后免责申明

东海策略

1.调研背景

3 月初正值钢材需求淡旺季切换之际，且恰逢两会召开，市场对于旺季需求和政策的博

弈较为激烈。与此同时，2 月下旬，关于供给侧改革 2.0 的传闻再次发酵，一度传言今年要

压减粗钢产量 5000 万吨。两会召开期间，唐山部分地区也将采取空气质量管控措施，包括

烧结限产，部分轧钢企业停产等。那么，当前钢材及原料市场供需情况如何？临时性的限产

措施对唐山当地企业影响怎样？今年是否会出台供给侧改革 2.0 政策？当地企业又是如何

看待当下以及后期的市场走势？带着这样一些问题，我们从 3月 3 日起跟随 Mysteel 前往唐

山进行实地调研！

3.3 日走访一家钢厂和一家国产矿矿山

2.主要调研纪要

2.1 调研对象 1：某钢厂

（1）需求：随着经济周期以及需求结构的变化，需求节奏发生改变，由之前的持续性

需求变为点状需求，即每周 1-2 天需求集中释放，之后进入回调震荡模式。企业产品销售以

京津冀为主，南方与部分钢厂有合作但量比较少。2 月底销售情况相比较之前有所改善，房

建需求表现依然较差

（2）库存：企业采取负库存模式，成材处于超卖状态，所有产品销售无库存压力。

（3）供应：铁水产量目前处于正常水平，铁水流向中热卷占 60%，建材及其他品种占

比 30%-40%。目前热卷和螺纹的利润均在 200 元/吨附近，一条螺纹轧线基本处于满产状态。

对于市场比较关心的限产问题，环保二级响应确实在执行，但时间较短，且以限制烧结为主，

高炉暂未受到影响。另外，暂时未收到任何压减通知，且认为出台可能性较低，即使出台落

实也需要时间。

（4）原料采购：铁矿采购主要依赖港口现货，厂内库存水平目前在 12-13 天，若在考

虑港口锁价库存的话，库存水平在 20 天左右，属于偏高水平。焦煤因价格跌幅较大，库存

相比高点已经降了一半。今年库存高点在 50-60 万吨，目前 20-30 万吨之间。

（5）对后市看法：对钢材价格走势较为悲观，认为乐观情况下，螺纹钢高点 3500 左

右，热卷 3600 左右。铁矿价格走势也偏空，但在等待时机。认为目前利润水平下钢厂复产

概率较高，所以想等价格反弹到高位后再去做空。焦炭仓单在 1584 左右，目前有套保，现

货看 12-13 轮下跌（已下跌 10 轮）。

2.2 调研对象 2：某国产矿矿山
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（1）概况：该矿山为唐山地区主要矿山之一，分为一期和二期两座矿山，1 期日产精

粉 8000 吨，品位在 64%左右，主要以外销为主；二期日产精粉 13000-14000 吨，品位在 65%

以上，主要是给钢厂直供。

（2）成本：该矿山的完全生产成本在 400-500 元/吨，与钢厂的合同价 935 元/吨，外

销价格在 900 元/吨左右。虽开采成本较低，但考虑到开采条件及其他一些额外费用，目前

利润空间依然比较小

（3）环保限产影响：二级响应目前仍在执行之中，但该矿山在环保响应白名单之中，

且运输基本都是以电车为主，因此生产基本不受环保政策影响。

（4）库存：目前一期矿山的库存水平在 1万吨，偏低；二期的库存水平在 4 万吨左右，

偏高。二期库存水平偏高的原因一是因为直供钢厂近期在检修；二是，一期正在进行工艺改

进，为保证外销以及直供钢厂正常供货，需要二期有较高库存水平。

（5）其他：一期工艺改进完成后，可提产到 1万吨/天，提产空间 2000-3000 吨/天。

。
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