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投资要点：

 某矿石码头：目前出库基本正常，需求量变化不大。1-2月份澳洲飓风对发货量的影响确

实比较明显。但3月份之后这一因素将消除，3月中旬之后，矿石会出现集中到港的情况。

 某贸易商A：目前出货情况尚可，年后成交整体不错。主要是制造业刚需一直不错，特别

是中厚板订单比较好，基本每天能够出货。但建材端工地配送情况不好。且今年投机性需

求明显不如往年。

 某贸易商B：根据企业介绍，反倾销主要针对整卷进行征税，将整卷切割成小卷或者开平

之后可以规避反倾销影响。但每吨需要增加20-30元的成本，对出口利润还是有些影响。

 某钢厂B：关税及反倾销因素会对后期出口产生影响。因此关键需看内需恢复情况，对于

内需恢复的高度偏谨慎。近期铁矿下跌后，利润有所恢复，后期钢材供应看回升。价格走

势依然是一个偏弱的格局。

 某钢厂C：出口暂未听说受到影响。但近期出口接单有开始走广西港口的趋势，主要是运

费有一定优势。另外，企业认为反倾销政策的维持时间可能不会太长，因为越南当地的库

存也就在2个月左右，因此2-3个月后政策可能会做出调整。
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1.调研背景

3 月初正值钢材需求淡旺季切换之际，且恰逢两会召开，市场对于旺季需求和政策的博

弈较为激烈。与此同时，2 月下旬，关于供给侧改革 2.0 的传闻再次发酵，一度传言今年要

压减粗钢产量 5000 万吨。两会召开期间，唐山部分地区也将采取空气质量管控措施，包括

烧结限产，部分轧钢企业停产等。那么，当前钢材及原料市场供需情况如何？临时性的限产

措施对唐山当地企业影响怎样？今年是否会出台供给侧改革 2.0 政策？当地企业又是如何

看待当下以及后期的市场走势？带着这样一些问题，我们从 3月 3 日起跟随 Mysteel 前往唐

山进行实地调研！

3.4 日-3.5 日两天我们走访了唐山地区的主要矿石码头、某央企混矿厂，两家钢铁贸易

商和两家钢厂

2.主要调研纪要

2.1 调研对象 1：国内某主要矿石码头

（1）库存总量及结构：该码头堆场的矿石库存为 460 万吨，正常水平为 200-300 万吨，

偏高。品种上主要是超特、PB、混合、金布巴、SP10 等。钢厂货占 30%，其余 60%-70%为贸

易商货物。

（2）出库及到港情况：目前出库基本正常，需求量变化不大。1-2 月份澳洲飓风对发

货量的影响确实比较明显。但 3月份之后这一因素将消除，3 月中旬之后，矿石会出现集中

到港的情况。

（3）环保管控影响：环保管控期间油车全天不能疏港，疏港需要使用新能源汽车。但

因钢厂新能源汽车比例的增加，环保限产对疏港的影响较为有限。港口卸货作业未受到影

响 ，以 20 万吨的船为例，40 小时左右基本可以卸货完毕。

（4）其他：港杂费目前 27.4 元/吨，包括从进场到出厂的全部费用。

2.2 调研对象 2：某矿石混矿厂

（1）概况：该混矿厂拥有 8 个储货仓，每天混矿量在 2 万吨左右。采取以销定产和代

加工模式。

（2）生产及库存情况：目前企业满负荷生产，成品库存量约 21 万吨，正常水平在 10-20

万吨之间

（3）环保影响：目前企业产品的外运方式，火运占 20%，汽运占 80%。环保管控期间疏

港也需要采用国五新能源汽车疏港，总体影响可控。
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2.3 调研对象 3：某贸易商 A

（1）库存：企业主要以销售耐磨板、中板为主，库存压力比较大，目前库存量在 2 万

吨，一般情况下常备库存 1.5 万吨，低的时候 6600 吨。

（2）销售情况：目前出货情况尚可，年后成交整体不错。主要是制造业刚需一直不错，

特别是中厚板订单比较好，基本每天能够出货。但建材端工地配送情况不好。且今年投机性

需求明显不如往年。

（3）反倾销影响：企业本身不做出口。但根据其了解，目前这一因素的影响尚未完全

显现。而且受影响的主要是钢材产品，经过加工之后的产品并不受影响。

（4）价格持续偏弱原因：认为目前需求整体走弱，地区间价差缩小，钢材跨区域流动

盈利空间明显减少，而供应又持续居高不下，导致当地库存压力大。

2.4 调研对象 4：某贸易商 B

（1）库存情况：该贸易商库存量偏高，目前卷板 7.3 万吨，低的时候 1万吨左右。

（2）反倾销影响：企业有部分出口业务，出口主要以东南亚为主，其中 70%-80%出口

到越南，产品主要是热卷和中板。目前暂未受到反倾销影响。另外，根据企业介绍，反倾销

主要针对整卷进行征税，将整卷切割成小卷或者开平之后可以规避反倾销影响。但每吨需要

增加 20-30 元的成本，对出口利润还是有些影响。

（3）其他：出口港口主要是走天津港，当地到天津港运费为 40 元/吨。

2.5 调研对象 5：某钢厂 B

（1）销售情况：目前钢板桩的销售接单情况不错，价格比型钢高出 300-400 元/吨。型

钢预售在 5-6 天左右，处于正常水平。企业在春节期间发运正常，基本不备成品库存 。销

售主要是以大型贸易商的长协为主，直供比例约占 30%。

（2）利润及环保限产影响：企业当前日产铁水 2 万吨左右，带钢和型钢各占一半。利

润在 100 元/吨，周边其他一些钢厂利润在 150-200 左右。偏低的原因是运费成本偏高。近

期的环保限产对企业有一定影响，目前停了两个竖炉，另有部分烧结机停产。环保影响时段

主要是两会期间，之后企业会根据利润情况复产。

（3）原料库存：铁矿库存在 7天（厂内+港口）左右，双焦库存在 7-8 天，目前企业对

原料采取低库存和随用随采策略。企业矿石配比以超特、印度粉和国产精粉为主，国内精粉

配比约占 15%。
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（4）反倾销影响：反倾销确实产生了一些影响，但型钢产品税率为 15%，在几种产品

中最低，带钢受的影响比较大。

（5）后市看法：认为关税及反倾销因素会对后期出口产生影响。因此关键需看内需恢

复情况，对于内需恢复的高度偏谨慎。近期铁矿下跌后，利润有所恢复，后期钢材供应看回

升。价格走势依然是一个偏弱的格局。

（6）其他：环保限产对于国内矿的生产也有影响，企业所在区域目前只有一个国产矿

山在生产。但另有两个矿山在报批，预计在 6月份投产，若满产铁精粉日产量可增加

2000-2500 吨。

2.6 调研对象 6：某钢厂 C

（1）销售情况：企业产品以冷轧基料为主，目前订单接到 1个月以后，一般水平是半

个月，销售没有压力。但介绍贸易商的销售压力还是比较大。企业毛利在 150 元/吨，属于

正常水平。

（2）环保限产影响：企业目前铁水产量 2 万吨/天。环保限产有一定影响，企业停产 1

座高炉及部分烧结机。但这一影响主要是在两会期间、

（3）反倾销影响：出口暂未听说受到影响。但近期出口接单有开始走广西港口的趋势，

主要是运费有一定优势。另外，企业认为反倾销政策的维持时间可能不会太长，因为越南当

地的库存也就在 2个月左右，因此 2-3 个月后政策可能会做出调整。

（4）原料库存：春节期间铁矿石存在 12 天左右，目前是 7 天（厂内+港口），处于偏高

水平。焦炭库存 1天，焦煤 2-3 天。企业焦炭外购和自产比例各占 50%。

（5）后市看法：对后市看法偏悲观，需求整体下降，关税及反倾销可能导致外需下降

1500 万吨。内需的基建、地产呈现下行格局，制造业维持平稳不下降。而在国家不限产的

情况下，供应相对偏宽松。认为 3月底之前价格难以出现上涨。
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