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下周（3.10-3.14）关注美国2月CPI数据及市场情绪的共振变化。

随着下游需求的好转，整体供需过剩的格局有所缓解，期价重心短暂企稳，预计后续维持震荡运行。

供应出现新的扰动，带来期价迅速冲高。

观点总结

碳酸锂厂周度产量反弹至18634吨，开工率录得51.7%，环比录得+0.49%，盐厂开工率维持上行，
但上行速度有所放缓。中国与南美的碳酸锂进口价格存在明显价差，预计进口量将维持在季节性高
位。

3月磷酸铁锂排产量或上升至27.46万吨的位置、需求反弹20.19%，三元材料排产量或达到5.4万实物吨、
环比录得+12%，下游需求情况逐渐恢复上行，警惕需求状况强于预期。

截止3月27日，碳酸锂产业链周度库存录得119437吨，环比上升3924吨——其中炼厂累库1324吨，
下游环节累库2200吨，由六氟磷酸锂、氯化锂、电芯、车企、贸易构成的“其他”环节累库400吨。
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当周宏观数据/事件



一、当周宏观数据/事件

资料来源：iFinD、SMM

时间 数据 或 事件

3.11 周二
22:00 美国1月JOLTs职位空缺（万人）

15:00 十四届全国人民代表大会第三次全体会议（闭幕会）。

3.12 周三 16:45 欧洲央行行长拉加德在欧洲央行及其观察家年度会议上发表讲话。

20:30 美国2月未季调CPI年率

3.13 周四 20:30 美国至3月8日当周初请失业金人数（万人）

20:30 美国2月PPI年率

3.14 周五
22:00 美国3月一年期通胀率预期初值

22:00 美国3月密歇根大学消费者信心指数初值



二、锂矿：2月锂云母产量大幅上行

资料来源：iFinD、SMM

锂精矿月度进口量

1 2月，中国锂云母总产量录得

15900 LCE，当月同比增长

71.67%，环比录得+33.61%。同

期，中国样本锂辉石矿山产量录

得3120 LCE，同比增幅

+137.44%，环比录得-6.02%。

中国锂云母总产量 中国样本辉石矿山产量

2 12月，锂精矿月度进口量录

得482296吨，同比增长10.70%，

环比下降0.04%。2024年1-12月，

中国锂精矿进口来源国中，澳大

利亚仍居于首位，占比62.14%。

进口来源国占比



国产锂精粉价格

二、锂矿：周度矿价无变化

资料来源：iFinD、SMM

进口锂精矿价格

1 上周（3.3-3.7）国产1.5%-4.5%的锂

云母价格环比上周无变化、5%-7.2%的锂

精矿环比上周无变化、5%-7.5%的锂精粉

价格环比上周无变化。

国产锂云母价格

进口锂原矿价格

2 进口矿方面，3月7日进口锂原矿价格

录得123美元/吨，环比上周无变化；5%-

7.2%品味的锂精矿价格环比上周无变化。

国产锂精矿价格



碳酸锂周度开工率

1月产量区域占比

三、碳酸锂：盐厂开工回升速度放缓

资料来源：iFinD、SMM

电池级、工业级产量

1

2

截止3月6日，碳酸锂周度产量录得18634吨，

周度开工率录得51.7%，环比录得+0.49%。其中，

锂辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得

10177、4200、2670、1587吨，开工率分别录得

60.89%、49.98%、52.98%、24.8%——周度环

比分别录得-0.74%、1.25%、1.19%、2.14%。

碳酸锂周度产量

碳酸锂月度产量

2月，碳酸锂产量录得64050吨，同比增幅

97%，环比录得+2%。其中电池级碳酸锂产量为

47145吨，同比录得+119%；工业级碳酸锂产量

为16905吨，同比录得+54%。



碳酸锂进口量

三、碳酸锂：外购生产亏损小幅收窄，12月进口量环比上升

资料来源：iFinD、百川盈孚

智利碳酸锂进口价差

1 截止3月7日，外购锂云母精矿

（2.5%）的生产利润录得 -6938元

/吨；外购锂辉石精矿（6%）的生

产利润录得-651元/吨。

2 12月，碳酸锂进口量录得

28034.57吨，当月同比增长

37.86%，周度环比录得45.75%。

通过对比智利与中国的碳酸锂

CIF进口价格，12月中国进口价

格较智利出口价格高出$1573.6/

吨，从南美进口碳酸锂维持盈利。

外购锂云母（2.5%）的成本利润 外购锂辉石（6%）的成本利润



磷酸铁锂产量

四、下游：3月排产大幅好转，累库走势有所放缓

资料来源：iFinD、SMM

1 磷酸铁锂在2月产量录得

228480吨，同比录得+184%、环

比录得-9.28%，开工率录得48%；

3月产量预计反弹至274600吨，

同比录得+100%，环比录得

+20.19%，开工率或录得57%。

截止3月6日，磷酸铁锂厂库

库存录得96840吨，周度环比录

得+2190吨。

截止3月7日，动力型磷酸铁

锂现货价格录得33650元/吨，环

比上周录得无变化。2月，磷酸铁

锂平均生产成本为3.65万元/吨，

平均售价为3.37万元，生产亏损

录得-0.28万元。

磷酸铁锂现货价

磷酸铁锂厂库库存

磷酸铁锂成本利润



四、下游：3月产量逐渐回升，现货价格逐渐上行

资料来源：iFinD、SMM

三元材料产量

三元材料价格

2 三元材料在2月产量录得48275

吨，同比录得+2.5%、环比录得-

11.6%，开工率录得36.16%。3月

产量预计反弹至54295吨，环比录

得+12%。

截止3月6日，三元材料周度库

存录得12427吨，环比上周录得388

吨。

截止3月7日，三元材料5系、6

系、8系市场价分别录得112500、

121500、146500元/吨，环比上周

价格分别增长7000、5000、2500

元/吨。 2月，5系三元材料平均生

产成本为10.2万元/吨，生产亏损录

得-0.98万元。

三元材料厂库库存

三元材料成本利润



动力电池装车量-分企业

五、终端-动力电池：1月产量同比维持高增速

资料来源：iFinD、SMM

动力电池装车量-分材料

1 1月，国内动力电池产量录得10.7.8GWh，同比录得+65.34%。其中，磷酸铁

锂动力电池产量录得97GWh，同比录得+105.19%；三元材料电池产量20.7GWh，

同比录得-8.81%。同期，国内动力电池装车量录得38.8GWh，同比录得+20.12%，

环比录得-48.54%。其中磷酸铁锂装车量录得30.2GWh，同比录得+53.3%；三元电

池装车量录得8.5GWh，同比录得-32.54%。

动力电池产量



欧洲新能源车销量

五、终端-新能源汽车：1月国内产销同比增长，海外开年销量良好

资料来源：iFinD、SMM

全球新能源车销量

1 1月，中国新能源汽车产量录得101.5万辆，

同比录得+28.97%，环比录得-33.66%；销量录

得97.4万辆，同比录得+29.49%，环比录得-

40.85%；出口量方面，1月出口量录得15万辆，

同比录得+48.51%。1月全球新能源车销量录得

125.83万辆，同比录得+17.9%；欧洲新能源车

销量录得24.4万辆，同比录得+22.64%。

新能源汽车销量

新能源汽车出口量

新能源汽车产量

2 1月国内新能源汽车产销量虽然处于淡季，

但同比仍然维持正增长，主要受以旧换新、年底

冲量等因素的影响。



六、库存：产业库存延续累库，仓单持续回落

资料来源：iFinD、SMM

产业链样本周度库存 四地样本社会库存 GFEX仓单量

日期 总计 冶炼厂 下游 其他
2.27 115513 44777 31195 39541
3.6 119437 46101 33395 39941
增减 3924 1324 2200 400

产业链样本周度库存变化（吨）
日期 产业链周度 四地社库 GFEX
上周 115513 52380 45926
当周 119437 51900 42446
增减 3924 -480 -3480



七、价格：需求好转带动价格企稳，预计后续维持震荡运行

资料来源：iFinD

碳酸锂近月合约价格走势
1

截止3月7日，电池级碳酸锂现货价

格较碳酸锂主力合约收盘价录得-1070元/

吨；期货远月合约维持C结构。

下周（3.10-3.14）关注美国2月CPI

数据及市场情绪的共振变化。基本面上，

供应端，碳酸锂厂周度产量反弹至18634

吨，开工率录得51.7%，环比录得

+0.49%，盐厂开工率维持上行，但上行

速度有所放缓。需求端方面，3月磷酸铁

锂排产量或上升至27.46万吨的位置、需

求反弹20.19%，三元材料排产量或达到

5.4万实物吨、环比录得+12%，下游需

求情况逐渐恢复上行，警惕需求状况强

于预期。3月27日，碳酸锂产业链周度库

存录得119437吨，环比上升3924吨。随

着下游需求的好转，整体供需过剩的格

局有所缓解，期价重心短暂企稳，预计

后续维持震荡运行。

2

碳酸锂基差

碳酸锂月差
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