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投资要点： 

➢ 目前需求还是有一定韧性，今年一季度企业出货量相比去年翻一番。另外今年企业所在地

区卷板出厂价和市场价格的价差在60-70元/吨，中板始终在120元/吨，这两个品种做钢厂

协议量盈利也不错，销量有所增加。 

➢ 4月份贸易冲突最为激烈时，当地钢厂出口接单有短暂影响，但上半年出口接单情况整体

不错，主要是因为钢材出口价格优势依然存在 。同时，企业本身上半年出口服务方面订

单不错，且根据企业了解，近期钢厂出口询价单逐渐增多。 

➢ 企业对下半年市场看法并不悲观 ，主要是基于当下需求状况以及认为后期政策仍有加码

空间。同时，800以下焦煤会有一半左右煤炭企业亏损，认为现货价格800以下不会维持很

长时间。 

➢ 企业目前库存主要以贸易商库存为主，近期周转量尚可，但加工量相比之前有所下降。企

业认为可能是近期需求有所下滑所致。企业板材加工能力400-500吨/天，目前加工量

200-300吨左右。  
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1.调研背景 

4-5 月份，钢材市场呈现强现实、弱预期格局。需求维持一定韧性的同时，因需求淡季

叠加中美贸易冲突影响，市场对于后市预期非常悲观，导致盘面对现货贴水处于高位。5 月

底，美国宣布将钢铁关税从之前的 25%提高至 50%。之后随着中美元首的通话，市场对于贸

易冲突的预期又有所缓和。那么，当下钢材市场供需情况如何？关税的升级是否会对出口形

成实质影响？当地企业如何看待当下及后期市场走势？带着这样一些问题，我们从 6 月 9 日

起前往唐山进行实地调研！ 

6.9 日走访一家钢材贸易商和一个板材加工仓库 

2.主要调研纪要 

2.1 调研对象 1：某钢铁贸易商 

（1）企业概况及库存情况：企业以销售耐磨板、中厚板为主；耐磨板生产周期较长约

60 天左右。因去年贸易商普遍亏损幅度较大，当地企业库存普遍偏低，基本在 2-3 万吨左

右。该企业常备库存 1.5-2万吨，去年最低的时候在 1 万吨以下。 

（2）销售情况：目前需求还是有一定韧性，今年一季度企业出货量相比去年翻一番。

另外今年企业所在地区卷板出厂价和市场价格的价差在 60-70 元/吨，中板始终在 120 元/

吨，这两个品种做钢厂协议量盈利也不错，销量有所增加。 

（3）出口情况：4 月份贸易冲突最为激烈时，当地钢厂出口接单有短暂影响，但上半

年出口接单情况整体不错，主要是因为钢材出口价格优势依然存在 。同时，企业本身上半

年出口服务方面订单不错，且根据企业了解，近期钢厂出口询价单逐渐增多。 

（4）对后市看法：企业对下半年市场看法并不悲观 ，主要是基于当下需求状况以及认

为后期政策仍有加码空间。同时，800 以下焦煤会有一半左右煤炭企业亏损，认为现货价格

800 以下不会维持很长时间。 

2.2 调研对象 2：某板材加工仓库 

（1）企业概况及库存情况：企业为厦门系某大型贸易企业旗下板材加工仓库，库存品

种主要以普卷和冷轧基料为主。目前库存量在 4 万吨左右。企业所在县区可统计库存量为

56 万吨左右，均处于 4 年以来低位水平。 

（2）出口情况：从企业的加工情况看，5 月份之后出口量明显减少。主要是因为近期

国家管控非正规出口，对买单出口的调查依然比较严格。另外，目前出口货物的加工及周转

期约为 30 天左右，相比之前有所延长。 
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（3）加工及库存周转情况：企业目前库存主要以贸易商库存为主，近期周转量尚可，

但加工量相比之前有所下降。企业认为可能是近期需求有所下滑所致。企业板材加工能力

400-500 吨/天，目前加工量 200-300 吨左右。 

（4）其他：卷板开平费用目前在 20 元/吨左右。 

 

。
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