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供增需减，碳酸锂基本面维持宽松
东海期货碳酸锂周度分析

新能源策略组 2025-06-16
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锂盐方面，碳酸锂最新周度产量录得18127吨，环比上升3.8%，周度开工率47.29%，
环比上升1.71%，盐湖和冶炼开工均上升。锂矿方面，澳、非进口锂矿价格止跌，贸易
商港口库存延续去库。

磷酸铁锂和三元材料价格小幅下跌，磷酸铁锂小幅累库。6月前两周，磷酸铁锂和三元
电芯周产量均小幅下滑。

截至6月13日，碳酸锂社会库存133549吨，小幅累库。其中冶炼厂、下游及其他库存分
别为57653、40686、35210吨。

供增需减，碳酸锂基本面维持宽松，关注反弹后的空配机会。6月动力电芯产量下滑，
下游需求放缓。而供给端，锂矿下跌导致锂辉石冶炼亏损缩小，冶炼开工上升；夏季高
温，盐湖季节性放量。

宏观转暖风险，以及澳洲矿山供应出现扰动，或者冶炼端发生减产，带来期价迅速冲高。

观点总结



最新数据一览

数据来源：同花顺，SMM，钢联

碳酸锂 其他

指标 2025/6/13 2025/6/6 涨跌 涨跌幅 指标 2025/6/13 2025/6/6 涨跌 涨跌幅

期货价格（元
/吨） 主力合约 59940 60440 -500 -0.8% 磷酸铁锂价格

（元/吨）
动力型 33200 33250 -50 -0.2%

现货价格
（元/吨）

电池级碳酸锂 60700 60800 -100 -0.2% 储能型 30950 31000 -50 -0.2%

工业级碳酸锂 59050 59150 -100 -0.2%
三元材料价格

（元/吨）

811（多晶动力型） 143690 144450 -760 -0.5%

价差（元/
吨）

电碳-主力 760 360 400 111.1% 6系（单晶动力型） 121215 121855 -640 -0.5%

电碳-工碳 1650 1650 0 0.0% 523（单晶动力型） 114685 114755 -70 -0.1%

现金生产成
本（元/吨）

外购锂辉石提锂 60849 60696 153 0.3%
进口锂辉石精
矿（美元/吨）

澳大利亚锂辉石CIF 612.5 607.5 5 0.8%

外购锂云母提锂 65237 64355 882 1.4% 津巴布韦锂辉石CIF(5.5%) 570 570 0 0.0%

生产利润
（元/吨）

外购锂辉石提锂 -1043 -1336 293 -21.9% 国产锂云母精
矿（元/吨）

锂云母(1.5%-2.0%) 735 720 15 2.1%

外购锂云母提锂 -6929 -6488 -441 6.8% 锂云母(2.0%-2.5%) 1180 1145 35 3.1%



2025/6/13日，2507合约结算价60320元/吨，收盘价
59940元/吨，周度跌幅0.8%。

碳酸锂主力合约价格（日）

钢联数据，最新电池级碳酸锂现货价格60700元/吨，周度
跌幅0.2%，升水760元。

基差（日）碳酸锂现货价格（日）

碳酸锂价格：现货小幅下跌，期货低位震荡

数据来源：同花顺，钢联
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4月以来，澳洲和非洲锂辉石价格连续快速下跌，出现成
本端坍塌，矿端未见减产。4月以来下跌约27%，这期间4
月下跌7.6%，5月下跌18.3%。非洲津巴布韦锂矿4月以来
跌幅21%。

上周五，澳大利亚锂辉石精矿CIF报价612.5美元/吨，周度
环比上涨0.8%。非洲津巴布韦锂矿最新报价570美元/吨，
保持不变。

国内锂云母价格（日）

非洲津巴布韦锂辉石精矿 5.5%（CIF中国）现货（周）澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货（日）

锂矿价格：澳、非锂矿原料价格止跌，国内锂云母止跌

数据来源：同花顺，SMM
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4月，锂精矿月度进口量录得519334吨，同比增加17.7%，
环比增加11.8%。澳洲进口相对平稳，3月和4月的增量主
要由非洲矿山贡献。

锂精矿月度进口总量（月）

5月，中国锂云母产量21100吨LCE，同比增加24.9%，环
比增加3.2%。同期，中国样本辉石矿产产量6050吨LCE，
同比增加53.5%，环比增加23.5%。

中国样本辉石矿山产量（月）中国锂云母产量（月）

供应端：非洲锂矿大量进口，5月国内锂矿产量大幅增长

数据来源：SMM
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上周锂矿社会库存下降0.9万吨至9万吨，主因贸易商港口
库存周度下降0.9万吨，港口贸易商库存连续三周快速消化。

中国锂矿总库存（周）

锂盐厂原料库存平稳，5月底库存9.3万吨。

样本锂盐厂原料库存（月）锂矿港口贸易商及仓库库存（周）

供应端：前期锂矿贸易商快速累库之后，连续三周大幅去库

数据来源：钢联，SMM
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数据来源：SMM

供应端：碳酸锂5月产量环比小幅下降，锂辉石冶炼开工走低

碳酸锂月度产量（月） 碳酸锂产量分原料（月）

5月，碳酸锂月度产量72080
吨，同比上涨15%，环比下降
2%。其中电池级碳酸锂产量
51573吨，环比上周2.3%；工
业级碳酸锂产量20507吨，环
比下降12.4%。

锂辉石冶炼的产量下降比较明
显，四川地区的月度开工率下
降至71.6%。盐湖5月产量
12470吨，进入季节性生产放
量阶段。锂云母延续3月以来
的增产状态，5月碳酸锂产量
为17940吨。

碳酸锂产量分地区（月） 碳酸锂开工率分地区（月）
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截至6月13日，碳酸锂周度产量录得18127吨，环比上升
3.8%，周度开工率47.29%，环比上升1.71%。其中，锂
辉石、锂云母、盐湖、回收料的产量分别录得8708、
4822、2977、1620吨，锂辉石环比上升5.2%，锂云母环
比上升4.1%，盐湖环比上升2.1%。

碳酸锂周度产量（周）

碳酸锂周度开工率（周）碳酸锂产量分原料（周）

供应端：盐湖和冶炼开工均上升，碳酸锂产量连续三周增加

数据来源：SMM
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最新外购锂辉石现金生产成本60849元/吨，外购锂云母现
金生产成本65237元/吨，周环比分别上升1.4%、0.3%。

外购矿石现金生产成本（日）

外购矿石生产利润延续亏损状态，受益于成本下降，外购
锂辉石的生产亏损大幅缩小。最新外购锂辉石和外购锂云
母生产利润分别为-1043元/吨、-6929元/吨。

一体化现金生产成本（季）外购矿石生产利润（日）

供应端：矿石下跌导致锂辉石冶炼亏损缩小

数据来源：SMM
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供应端：碳酸锂4月进口高位

4月，碳酸锂进口28336吨，同比增加33.6%，环比增加56.3%。其中从智利进口20256吨，从阿
根廷进口6850吨。

碳酸锂月度进口

数据来源：SMM
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数据来源：SMM，钢联

需求端：磷酸铁锂LFP连续三月增产，近期工厂库存两周累库

磷酸铁锂产量（月） 磷酸铁锂工厂库存（周）

磷酸铁锂5月产量反弹至
281900吨，同比录得+43%，
环比录得+6.66%，开工率录
得56%。

截至5月29日，磷酸铁锂最新
厂库库存录得86102吨，周度
环比增加3302吨，连续两周累
库。

磷酸铁锂现货价格（日） 磷酸铁锂开工率（月）

截至6月13日，动力型、储能
型磷酸铁锂市场价格分别为
33200、30950元/吨，环比小
幅下降。

0
2
4
6
8

10
12

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0

20

40

60

80

100

20000

25000

30000

35000

40000

元/

吨

磷酸铁锂：动力型 磷酸铁锂：储能型

0
2
4
6
8

10
12

1月
2日

1月
18

日
2月

6日
2月

20
日

3月
6日

3月
20

日
4月

3日
4月

18
日

5月
8日

5月
22

日
6月

5日
6月

20
日

7月
18

日
8月

15
日

9月
12

日
10

月
17

日
11

月
14

日
12

月
12

日

万
吨

2024年 2025年



数据来源：同花顺，SMM

需求端：三元材料5月产量小幅增长，开工率43%

三元材料产量（月） 三元材料工厂库存（周）

三元材料5月产量小幅反弹至
643610吨，同比录得+23.9%、
环比录得+3.5%，开工率录得
43%

。三元材料最新厂库库存录得
14406吨，去库缓慢。

6月13日，811、6系、523三
元 材 料 市 场 价 格 分 别 为
143,690 、 121,215 、 114,685
元/吨，环比小幅下降。

145550

三元材料价格（日） 三元材料开工率（月）
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4月，动力电芯、储能电芯、消费电芯产量分别录得96.27、
34.85、6.04GWh；5月，动力电芯和储能电芯产量分别
为98.31、36.56GWh，延续上涨。

电芯分类别产量（月）

6月前两周，磷酸铁锂和三元电芯周产量均连续下降。截
至6月13日，磷酸铁锂电芯和三元电芯周度产量分别为
15.93、7.34GWh，周度环比下降0.7%、1.1%。

5月，磷酸铁锂电池和三元电池产量分别为104.66、
32.89GWh，铁锂环比增加4.1%，基本符合预期，三元产
量显著低于预测值。

动力电池月度产量（月）动力电芯周度产量（周）

需求端：6月前两周，磷酸铁锂和三元电芯周产量均小幅下滑

数据来源：SMM
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数据来源：同花顺，SMM

需求端：5月新能源汽车销量和出口量延续增加

新能源汽车销量（月） 新能源汽车出口（月）

5月，中国新能源汽车月销量
130.7万辆，月出口21.2万辆，
销量及出口量延续上涨。

4月，储能系统中标容量
8.64GWh，EPC中标容量
6.85GWh。

储能系统中标容量（月） EPC中标容量（月）
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截至6月13日，碳酸锂社会库存133549吨，小幅累库。其
中 冶 炼 厂 、 下 游 及 其 他 库 存 分 别 为 57653 、 40686 、
35210吨。

碳酸锂样本总库存（周）

截至6月13日，碳酸锂仓单库存32118吨，周环比下降
1191吨。

碳酸锂仓单库存（日）碳酸锂样本库存分类表（周）

库存端：社会库存延续高位，仓单库存小幅下降

数据来源：SMM，同花顺
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