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需求疲弱VS限产扰动，钢材市场或以区间震荡为主
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黑色策略

品种 钢材 铁矿石

观点 区间震荡 震荡偏弱

逻辑

淡季效应继续显现，五大品种钢材表观消费量环
比回落，品种间走势依旧分化，本周因电炉钢复
产影响，螺纹钢表需有所回升。供应方面，钢厂
利润继续回升，钢厂自主减产积极性不高，但唐
山地区限产方案已出，且后续限产范围仍可能进
一步扩大。铁水产量仍有进一步回落可能。库存
也因现实需求偏弱和投机性需求回升影响，增幅
继续扩大。总的来说，现实需求继续走弱，下周
钢材市场仍是基本面逻辑主导，但限产消息可能
会有阶段性扰动，钢材市场下周或以区间震荡思
路为主

铁水产量连续回落，本周疏港量虽有回升，但未来2-3年
周，北方地区或阶段性限产，届时铁矿石需求将下降。
供应方面，全球铁矿石发运量再度回落，且处于近三年
来低位水平，到港量则因前几周发运量的回升本周出现
明显回升。结合季节性规律及天气情况，下周发运量将
有所回升。港口库存近期也小幅累积。总的来说，铁水
产量连续两周回落，且未来2周受阶段性限产影响，矿石
需求将继续走弱；同时，结合季节性规律和天气影响，
下周发运将回升，故铁矿石价格或继续延续弱势

策略 螺纹、热卷以区间震荡思路对待 铁矿石建议以震荡偏弱思路对待

风险 宏观政策力度低于预期，原料价格跌幅超
预期 铁水产量大幅下降，矿石供应继续明显回升



钢材：需求疲弱VS限产扰动，钢材市场或区间震荡

铁矿石：需求阶段性走弱，矿石价格延续弱势

周报目录



数据来源：Mysteel、Ifind

钢材周度行情回顾

螺纹、热卷现货价格走势 钢坯现货价格走势

本周，杭州螺纹钢3380元/吨，
周环比持平；上海热卷3450元/
吨，周环比上涨40元/吨。

螺纹钢主力合约3213元/吨，
周环比上涨10元/吨；热卷主
力合约3428元/吨，周环比上
涨27元/吨。

本周钢材市场以区间震荡为主，
上方受到弱需求压制，下方则有
限产预期以及焦煤端强势支撑。
全周来看，波动幅度不大。

螺纹钢期现价差走势 热卷期现价差走势
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本周，螺纹钢表观消费量210.79万吨，环比回升4.43万吨，
同比增加120.23万吨。

螺纹钢表观消费季节性走势

建材周均成交量10.33万吨，环比回升0.93万吨，同比下
降0.1万吨。

本周，热卷表观消费量306.21万吨，环比回落13.79万吨，
同比增加7.7万吨。

建材周均成交量季节性走势热卷表观消费季节性走势

需求：延续回落，品种间有所分化

数据来源：Mysteel、Ifind
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截止到8月3日当周，30个大中城市商品房销售面积为179.64
万平方米，环比回升11.85%，同比下降12.82%。

30大中城市商品房成交面积

其中一线城市为61.11万平方米，环比回升20.3%；二线城市为
82.26万平方米，环比回升4.71%；三线城市为36.26万平方米，
环比回升16.05%。

截止8月3日当周，100大中城市成交土地规划建筑面积为
274.7万平方米，环比回落66.28%。

100大中城市成交土地规划建筑面积（4周移动平均）30大中城市分类别商品房成交面积

需求：地产销售数据略有改善

数据来源：Mysteel、Ifind
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供给：铁水产量延续回落，成材基本持平

高炉日均铁水产产量季节性走势 5大品种钢材产量季节性走势

本周，高炉日均铁水产量为
240.32万吨，环比回落0.39万
吨，同比增加8.62万吨。

5大品种钢材产量为868.21万吨，
环比回升0.79万吨，同比增加84.7
万吨。

钢厂利润继续回升，钢厂自主减产
积极性不高，但唐山地区限产方案
已出，且后续限产范围仍可能进一
步扩大。铁水产量仍有进一步回落
可能。

螺纹钢周产量季节性走势 热卷产量季节性走势
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库存：钢材累库幅度进一步加快

唐山钢坯库存季节性走势 5大品种钢材库存季节性走势

本周唐山钢坯库存为126.69万吨，
环比回升4.39万吨；同比增加
12.95万吨。

5大品种钢材库存1375.36万吨，
环比回升23.47万吨，同比下降
347.27万吨。

螺纹钢库存556.68万吨，环比回
升10.39万吨，同比下降163.47万
吨；热卷库存356.63万吨，环比
回升8.68万吨，同比下降80.73万
吨。

螺纹钢总库存季节性走势 热卷总库存季节性走势

1

2

3

0

50

100

150

200

01-03 03-03 05-03 07-03 09-03 11-03

2021 2022 2023
2024 2025

1000

1500

2000

2500

3000

3500

01-08 03-08 05-08 07-08 09-08 11-08

2021 2022 2023
2024 2025

380

880

1380

1880

2380

01-06 03-06 05-06 07-06 09-06 11-06

万吨 2021 2022 2023
2024 2025

200

250

300

350

400

450

500

01-08 03-08 05-08 07-08 09-08 11-08

2021 2022 2023
2024 2025



长流程螺纹钢利润190.68元/吨，周环比回落46.06元/吨；
热卷利润104.7元/吨，周环比回升5.22元/吨。

长流程钢厂利润变化

短流程再度亏损，本周利润为-30元/吨，环比回落77元/
吨。

螺纹钢和热卷盘面利润分别为75.26元/吨和79.66元，周
环比均分别回落43.06元/吨和和26.06元/吨

升105.89元/吨
螺纹、热卷盘面利润走势变化电炉钢利润季节性走势

利润：钢厂利润走势有所分化

数据来源：Mysteel、Ifind
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目前华东地区主流螺纹钢现货价格3400元/吨，10合约与
螺纹钢现货基差169元/吨

螺纹钢基差季节性走势

螺纹10-1价差-73元/吨，周环比回落19元/吨；1-5价差-
26元/吨，周环比回落2元/吨。

淡季背景下，现实需求继续走弱，近月合约受到压制，基差高位，
10-1价差回落明显。

螺纹10-1价差季节性走势螺纹1-5价差季节性走势

螺纹钢基差月差

数据来源：Mysteel、Ifind
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目前华东地区热卷现货价格3440元/吨，10合约与现货基
差为20元/吨。

热卷基差季节性走势

热卷10-1价差0元/吨，周环比回升2元/吨；1-5价差-9元/
吨，周环比回落8元/吨

热卷价格本周延续弱势，但其需求状况强于螺纹，故基差偏低，
10-1价差也处于平水状态。

热卷10-01价差季节性走势热卷1-5价差季节性走势

热卷基差月差

数据来源：Mysteel、Ifind
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供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

结论及建议

钢厂利润继续回升，钢厂自主减产积极性不高，但唐山地区限产方案已出，且后续限产范
围仍可能进一步扩大。铁水产量仍有进一步回落可能。

淡季效应继续显现，五大品种钢材表观消费量环比回落，品种间走势依旧分化，本周因电炉钢
复产影响，螺纹钢表需有所回升。

需求偏弱，五大品种钢材库存本周累库幅度继续扩大，同时，因投机性需求影响，唐山板带材库存
继续回升。需警惕后期进入负反馈可能

本周钢材主要品种利润走势继续分化，考虑到限产区域主要集中于北方，后续热卷利润
或仍有走扩可能。

淡季背景下，现实需求继续走弱，近月合约受到压制，基差高位，10-1价差回落明显。热卷价格本周延
续弱势，但其需求状况强于螺纹，故基差偏低，10-1价差也处于平水状态

现实需求继续走弱，下周钢材市场仍是基本面逻辑主导，但限产消息可能会有阶段性扰动，钢材市场下周
或以区间震荡思路为主

螺纹、热卷以区间震荡思路对待。

宏观政策力度低于预期，原料价格跌幅超预期



本周，普氏62%铁矿石指数报101.5美元/吨，周环比回升
2.45美元/吨。

铁矿石主力合约与PB粉现货价格走势变化

日照港PB61.5%粉矿报770元/吨，周环比回升2元/吨；主
力合约01报773.5元/吨，周环比回落9.5元/吨。

铁水产量连续两周，钢材价格回调，加之限产预期增强，
盘面价格本周回落明显，但现货价格仍偏强势

日照港PB粉现货价格季节性走势普氏62%铁矿石价格指数走势

铁矿周度行情回顾

数据来源：Mysteel、Ifind
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钢材盈利环比回升3.03个百分点；铁水产量环比回落0.39
万吨至240.32万吨。

高炉日均铁水产量与钢厂盈利占比走势

45港矿石日均疏港量321.85万吨，环比回升19.14万吨，
同比增加13.83万吨。

全国247家钢厂矿石日耗298.14万吨，环比回落1.32万吨，
同比增加14.35万吨

铁矿石日均疏港量季节性走势主要钢厂矿石日耗季节性走势

需求：铁水产量连续两周回落

数据来源：Mysteel、Ifind
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供应：发运量有所回升，到港量明显回落

全球铁矿石发运量季节性走势 澳洲、巴西矿石发运量季节性走势

截止到8月1日当周，全球铁矿
石发运量3061.8万吨，环比回
落139.1万吨；其中澳巴回落
213.9万吨，非主流回升74.8万
吨

全国45港矿石到港量2507.8
万吨，环比回升267.3万吨。

全球铁矿石发运量再度回落，且处
于近三年来低位水平，到港量则因
前几周发运量的回升本周出现明显
回升。结合季节性规律及天气情况，
下周发运量将有所回升。

非主流矿发运量季节性走势 45港矿石到港量季节性走势
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数据来源：Mysteel、Ifind

库存：港口库存小幅回升

铁矿石港口库存季节性走势 钢厂矿石库存季节性走势

本周铁矿石港口库存为1.37亿
吨，环比回升54.37万吨。

全国247家钢厂矿石矿石库存为
9013.34万吨，环比回升1.25万吨；
港口非贸易矿库存4727.37万吨，
环比回落9.08万吨

铁水产量见顶回落，叠加到港量
大幅回升，导致本周铁矿石港口
库存小幅回升。下周北方限产逐
步临近，矿石疏港量或放缓，届
时港口库存或进一步回落。

港口非贸易矿库存季节性走势 港口压港船舶数季节性走势
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本周PB矿进口利润15.3元/吨，周环比回落11.29元/吨；卡
粉进口利润为-12.68元/吨，周环比回落18.51元/吨。

PB和超特粉价差季节性走势

新加坡掉期与国内铁矿石期货价差7.06美元/吨，周环比回
升1.03美元/吨

PB和超特粉价差122元/吨，周环比回落3元/吨。

铁矿石掉期与期货价差季节性走势PB进口利润季节性走势

利润及高低品价差

数据来源：Mysteel、Ifind
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数据来源：Mysteel、Ifind

铁矿基差月差分析

铁矿09与最低交割品基差 铁矿01与最低交割品基差

09合约与最低交割品基差13.8元
/吨，周环比回落4.57元/吨；01
合约基差为32.3元/吨，周环比
回落12.07元/吨

铁矿石9-1价差18.5元/吨，周环
比回落7.5元/吨；铁矿1-5价差
22元/吨，周环比回落1.5元/吨。

铁水产量连续回落，唐山地区限
产方案公布，未来2-3周限产预
期增强，故铁矿石基差及月间价
差均有收窄

铁矿1,5价差季节性走势 铁矿石9,1价差走势
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供应

需求

库存

利润

价差

结论

风险

操作

结论及建议

全球铁矿石发运量再度回落，且处于近三年来低位水平，到港量则因前几周发运量的回升本周出现
明显回升。结合季节性规律及天气情况，下周发运量将有所回升

铁水产量连续回落，本周疏港量虽有回升，但未来2-3年周，北方地区或阶段性限产，届时
铁矿石需求将下降。

铁水产量见顶回落，叠加到港量大幅回升，导致本周铁矿石港口库存小幅回升。下周北方限
产逐步临近，矿石疏港量或放缓，届时港口库存或进一步回落。

本周国内铁矿石价格有所回落，外盘则因美元贬值表现相对坚挺，铁矿石进口利润不同
程度收窄。

铁水产量连续回落，唐山地区限产方案公布，未来2-3周限产预期增强，故铁矿石基差及
月间价差均有收窄。

。铁水产量连续两周回落，且未来2周受阶段性限产影响，矿石需求将继续走弱；同时，结合季节性规律和
天气影响，下周发运将回升，故铁矿石价格或继续延续弱势

铁矿石短期将继续延续弱势

铁水产量大幅下降，矿石供应继续明显回升
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