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本周(20251003-1009)中国甲醇产量为2032905吨，较上周增加103580吨，装置产能

利用率为89.59%，环比涨5.36%。下周由于装置恢复预计开工继续上行

国际甲醇装置开工在77.61%，较节前增加4.75个百分。节日期间到港量增加至46.05万吨。

9月进口受卸货影响不及预期，10月进口量依然偏高。

青海盐湖等前期检修装置陆续重启，烯烃装置开工环比+4.49%。下游加权开工+1.27百

分点至 49.7%水平。

整体库存变化有限。甲醇港口库存总量在154.32万吨，较上一期数据增加5.10万吨。生产企

业库存33.94万吨，较上期增加1.95万吨。节后库存涨幅有限。

煤炭价格环比-5元/吨，内蒙煤制利润均值47元/吨,，同比仍处于三年均值之上。港口现货

基差略有走强，月差继续走弱。

内地开工提升，国际装置恢复，进口到港增加，虽然下游需求提升，但内地和港口双双累库显示

供应依然过剩，外需疲软，内需支持有限。以及历史高位的库存压制，关税利空等，甲醇价格预

计短期仍以震荡偏弱为主。

甲醇：供需双增，库存上涨
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供应端开工

国内甲醇开工 天然气制甲醇开工

国际甲醇开工
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库存与订单

企业库存 港口库存
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甲醇下游MTO/MTP开工率 甲醇下游甲醛开工

甲醇下游醋酸开工

下游需求

甲醇下游MTBE
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本周国内聚丙烯产量79.62万吨，相较上周的78.45万吨增加1.17万吨，涨幅1.49%；相较去

年同期的69.5万吨增加10.12万吨，涨幅14.56%。装置重启，供应加速恢复。

十一期间聚丙烯下游行业上涨明显，环比节前上涨8个百分点至59.85%。PP下游受到节

前备货和双节需求支持影响走高，旺季需求支持明显。

不同成本来源利润均有小幅压缩，成本估值偏中性，整体没有因成本问题引发停车。外

采甲醇装置利润仍是所有装置中利润最差的，其次是PDH。

聚丙烯商业库存在68.14万吨，较上期上涨16.11万吨，环比上涨30.96%，港口样本库存量较

上期增.22万吨，环比涨3.31%，贸易商样本企业库存量较上期（20250924）增长7.39万吨，

环比增长39.47%。

装置虽有重启，但下游需求同步快速提升，旺季支持尚可。节后库存上涨，或显示PP基本面

矛盾加剧，且投产和存量重启使得供应预期压力仍旧较大，压制价格。原油大幅下跌预计PP

开盘走低。

宏观、原油，地缘政治，出口,上游装置恢复情况等

PP：需求明显提升
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成本利润
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PP供应
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PP产业库存
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PP下游开工率
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本期聚乙烯产量为64.27万吨，较上期+1.18万吨。预计下期总产量在67.85万吨，较

本期+3.58万吨。

聚乙烯下游平均开工率44.36%，与节前比+0.23%。节后需求预计进入集中期

成本利润小幅压缩。利润中性。外盘方面，LLDPE进口利润较上周期16元/吨；HDPE进口

利润较上周期-40元/吨；LDPE进口利润较上周期-102元/吨。LD和HD部分品种套利窗口打

开
生产企业本库存量：48.86万吨，较上期（10月3日）上涨10.59万吨，环比上涨27.67%。

环比节前上涨3万吨左右。

节后供应增加，需求提升缓慢，但库存上涨不多，当前矛盾仍集中在需求旺季不及预期，关

注农膜开工变动。10月埃克森50万吨/年的LDPE装置投产，进口资源到港集中，供应压力加

大，原油价格急跌等，预计聚乙烯价格仍以偏弱为主。

宏观、原油，地缘政治，上游意外检修等

LLDPE：供应增加
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PE供应
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PE库存
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PE下游需求
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