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主力换月波动较大，近期仓单快速下降
东海期货碳酸锂周度分析

新能源策略组 2025-10-20
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锂盐方面，截至10月17日，碳酸锂周度产量录得21066吨，周环比增加2.1%，周度开
工率50.25%。澳大利亚锂辉石精矿CIF报价850美元/吨，周度环比上涨2.7%。锂矿贸
易商港口库存持续去库，最新库存5.5万吨。
需求旺季持续。磷酸铁锂10月排产37.82万吨，环比增加6% ； 三元材料10月排产
78590吨，环比增加4.3% 。10月动力电芯排产120.12GWh，环比增加9%；储能电芯
排产53.1GWh，环比增加0.8%。
截至10月16日，碳酸锂社会库存132658吨。其中冶炼厂、下游及其他库存分别为
34283、57735、40640吨。冶炼厂持续去库，下游也从补库转为去库，反映旺季需求
旺盛。碳酸锂最新仓单库存30686吨，周环比减少11983吨，仓单数量大幅减少。

当前碳酸锂供需双增，周产量屡创新高，动力和储能带动下旺季需求表现强劲，社会库
存持续小幅去库。11月合约临近换月，近期仓单数量快速减少反映出现货流通偏紧，短
期震荡偏强，以反弹看待。

宏观转冷风险，或供给端突发扰动。

观点总结：主力换月波动较大，近期仓单快速下降



2025.10.17，碳酸锂主力合约结算价75760元/吨，收盘
价75700元/吨，周内上涨4.1%。

碳酸锂主力合约价格（日）

钢联数据，最新电池级碳酸锂现货价格75750元/吨，周度
上涨3.4%，期货贴水50元/吨。

基差（日）碳酸锂现货价格（日）

碳酸锂价格：期货周度震荡上涨4.1%，现货跟涨3.4%

数据来源：同花顺，钢联
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上周五，澳大利亚锂辉石精矿CIF报价850美元/吨，周度环
比上涨2.7%。

非洲津巴布韦锂矿最新报价767.5美元/吨，周环比上涨3.4%。

国内锂云母价格（日）

非洲津巴布韦锂辉石精矿 5.5%（CIF中国）现货（周）澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货（日）

锂矿价格：澳、非锂矿跟随锂盐上涨

数据来源：同花顺，SMM
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8月，锂辉石月度进口量录得61.9万吨，环比下降17.5%。
其中，澳洲进口21.2万吨，大幅下降；马里新增进口7.3万
吨，弥补部分减量。

锂精矿月度进口总量（月）

9月，中国锂云母产量13150吨LCE，环比下降5.9%。同期，
中国样本辉石矿产产量6800吨LCE，环比增加1.9%。

中国样本辉石矿山产量（月）中国锂云母产量（月）

供应端：8月锂辉石进口环比下降17.5%

数据来源：SMM
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截至25年10月17日，锂矿社会库存去库0.6万吨至6.6万吨，
其中贸易商港口库存5.5万吨，仓库库存1.1万吨。

中国锂矿总库存（周）

锂盐厂原料库存小幅累库，9月底库存10.15万吨。

样本锂盐厂原料库存（月）锂矿港口贸易商及仓库库存（周）

供应端：锂矿贸易商港口库存持续去库，最新库存5.5万吨

数据来源：钢联，SMM
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数据来源：SMM

供应端：碳酸锂9月产量8.7万吨创新高，四川开工率提升至86.4%

碳酸锂月度产量（月） 碳酸锂产量分原料（月）9月，碳酸锂月度产量87260
吨，同比上涨52%，环比上涨
2%。其中电池级碳酸锂产量
67240吨，环比上涨4.8%；工
业级碳酸锂产量20020吨，环
比下降4.9%。

9月，原料为锂辉石、锂云母、
盐湖、回收料的碳酸锂月产分
别为55950、11580、11960、
7770吨，其中锂辉石提锂增
加较多，盐湖和回收料少量增
加，锂云母产线持续下降。

9月，江西、青海、四川的产
量分别录得21530、10270、
19900吨，江西下降2070吨，
四川增加1200吨，青海增加
390吨。

碳酸锂产量分地区（月） 碳酸锂开工率分地区（月）
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截至10月17日，碳酸锂周度产量录得21066吨，周环比增
加2.1%，周度开工率50.25%。其中，锂辉石、锂云母、
盐湖、回收料的产量分别录得13164、2791、3114、
1997吨，环比分别录得0.8%、3.6%、7.2%、1.3% 。

碳酸锂周度产量（周）

碳酸锂周度开工率（周）碳酸锂产量分原料（周）

供应端：碳酸锂周产再创新高，锂辉石、盐湖和回收料产线生产积极

数据来源：SMM
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最新外购锂云母现金生产成本77485元/吨，外购锂辉石现
金生产成本74442元/吨，周环比+0.4%、+0.5%。

外购锂云母生产亏损幅度扩大，外购锂辉石生产亏损相对
可控。最新外购锂辉石和外购锂云母生产利润分别为-
7190元/吨、-2159元/吨。

9月底，云母一体化化成本61683元/吨，辉石一体化成本
52547元/吨，盐湖一体化成本31477元/吨。

外购矿石现金生产成本（日）

一体化现金生产成本（季）外购矿石生产利润（日）

供应端：外购锂云母生产亏损扩大，外购锂辉石生产亏损相对可控

数据来源：SMM
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供应端：碳酸锂8月进口2.18万吨，环比增加57.8%

8月，碳酸锂进口2.18万吨，同比增加23.5%，环比增加57.8%。其中从智利进口1.56万吨，从阿
根廷进口4253吨。智利进口量大幅提升。

碳酸锂月度进口

数据来源：SMM
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数据来源：SMM，钢联

需求端：磷酸铁锂LFP10月排产保持增加，价格小幅上涨

磷酸铁锂产量（月） 磷酸铁锂工厂库存（周）

磷酸铁锂9月产量上涨至35.68
万吨，同比录得+43%，环比
录得+12.75%，开工率录得
65%。10月排产37.82万吨，
环比增加6%。

磷酸铁锂最新厂库库存录得
102818吨，周度环比+970吨，
库存高位缓慢累积。

磷酸铁锂现货价格（日） 磷酸铁锂开工率（月）

截至10月17日，动力型、储能
型磷酸铁锂市场价格分别为
35450、33200元/吨，价格周
环比分别录得+1.7%、+1.8%。
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数据来源：同花顺，SMM

需求端：三元材料10月排产增加，价格因原料支撑大幅上涨

三元材料产量（月） 三元材料工厂库存（周）三元材料9月产量75360吨，超
排产预测，同比录得+31.5%、
环比录得+2.6%，开工率录得
49%。10月排产78590吨，环
比增加4.3%。

三元材料最新厂库库存录得
17963吨，库存偏高维持。

10月17日，811、6系、523三
元 材 料 市 场 价 格 分 别 为
156600 、 135650 、 134000
元 /吨，价格周环比分别录得
+2.3%、+4.0%、+7.7%。 三
元材料价格上涨主要来自于硫
酸钴、硫酸镍成本上升。

145550

三元材料价格（日） 三元材料开工率（月）
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9 月 ， 动 力 电 芯 、 储 能 电 芯 产 量 分 别 录 得 112.56 、
52.7GWh，环比分别为+9%、+5.7%，动力电芯和储能
电芯均大幅增加。10月动力电芯排产120.12GWh，环比
增加9%，10月储能电芯排产53.1GWh，环比增加0.8%。

截至10月17日，动力磷酸铁锂电芯和三元电芯周度产量分
别为21.12、7.4GWh，周环比录得+1.4%、+0.8%。

9 月 ， 磷 酸 铁 锂 电 池 和 三 元 电 池 产 量 分 别 为 134.53、
33.22GWh。10月铁锂电池排产142.27GWh，三元电池
排产33.7GWh。

电芯分类别产量（月）

锂电池月度产量（月）动力电芯周度产量（周）

需求端：动力电芯周产量在旺季稳步增加

数据来源：SMM
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数据来源：同花顺，SMM

需求端：9月新能源汽车销量环比增长15%，出口相对平稳

新能源汽车销量（月） 新能源汽车出口（月）

9月，中国新能源汽车月销量
160.4万辆，环比增加15%，
同比增加24.6%。

9月，新能源汽车月出口22.2
万辆，环比下降1%，同比增
加100%。

8月，储能系统中标容量
3.82GWh，EPC中标容量
14.83GWh。

储能系统中标容量（月） EPC中标容量（月）
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截至10月16日，碳酸锂社会库存132658吨，持续小幅去
库。其中冶炼厂、下游及其他库存分别为34283、57735、
40640吨。冶炼厂持续去库，下游也从补库转为去库，反
映旺季需求旺盛。

碳酸锂最新仓单库存30686吨，周环比减少11983吨，仓
单数量大幅减少。

碳酸锂样本总库存（周）

碳酸锂仓单库存（日）碳酸锂样本库存分类表（周）

库存端：碳酸锂持续去库，仓单快速减少

数据来源：SMM，同花顺
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