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 合约情况：铂期货合约交易代码为PT，钯期货合约交易代码为PD。交易单位均为1000克/

手，报价单位为元（人民币）/克。上市首日，期货合约交易保证金水平为合约价值的

9%，涨跌停板幅度为挂牌基准价的14%，如合约有成交，则下一交易日起，涨跌停板幅

度为上一交易日结算价的7%。暂无夜盘交易时段。交割月份个人客户持仓限额为0手，散

户不能进入交割月。交易一手铂需要保证金36450元。 

 交割情况：铂和钯期货合约采用实物交割，交割单位为1000克（净重）。基准交割品铂

（钯）含量不低于99.95%。实行品牌交割制度，交割品应当是交易所公布的注册品牌的商

品。各交割区域间升贴水设置为0元/克。每年8月最后一个交易日闭市后，交易所对厂库标

准仓单进行统一注销。交易一手钯需要保证金32850元。 

 首日策略：单边策略：由于降息扰动前期回调，但12月降息预期仍然较高，逢低做多

PT2606或PD2606。跨期策略：外盘铂和钯均为contango结构，远月升水，2610合约亦

对应汽车生产旺季，因此可以采取反套策略（空2606，多2610）。跨品种策略：铂基本

面好于钯，逢低做多PT/PD比价。 

 风险：宏观情绪转冷 
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1.铂期货 
近日中国证监会已同意广州期货交易所铂期货注册，铂期货合约自 2025 年 11 月 27

日（星期四）起上市交易。交易时间为每周一至周五（北京时间，国家法定假日和交易所

公告的休市日除外）9:00～10:15，10:30～11:30 和 13:30～15:00，及交易所规定的其他

时间。首批上市交易合约为 PT2606、PT2608、PT2610。 

铂期权合约自 2025 年 11 月 28 日（星期五）起上市交易，交易时间与铂期货合约交

易时间一致。首批上市交易合约为以 PT2606、PT2608、PT2610 期货合约为标的的铂期

权合约。 

1.1.铂合约细则 

图1  广期所铂期货合约 

 

资料来源：广期所，东海期货研究所 

铂期货合约交易代码为 PT；交易单位为 1000 克/手；报价单位为元（人民币）/克；

最小变动价位为 0.05 元/克；合约月份为偶数月，即 2、4、6、8、10、12 月；交易时间为

每周一至周五的 9:00-10:15、10:30-11:30、13:30-15:00，暂无夜盘交易时段。交割月份个

人客户持仓限额为 0 手，散户不能进入交割月。 

上市首日，铂期货合约交易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准

价的 14%。如合约有成交，则下一交易日起，交易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停

板幅度为上一交易日结算价的 7%；如合约无成交，则下一交易日继续按照上市首日的交

易保证金水平和涨跌停板幅度执行。 
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图2  广期所铂期权合约 

 

资料来源：广期所，东海期货研究所 

铂期权合约以铂期货合约为标的物，交易单位对应 1 手（1000 克）铂期货合约；报价

与最小变动价位均为 0.05 元/克；交易时间和铂期货一致；合约月份为 2、4、6、8、10、

12 月；行权方式为美式；最后交易日是标的期货合约交割月前 1 个月的第 5 个交易日。 

1.2.铂交割标准 

铂期货合约采用实物交割，交割单位为 1000 克（净重）。基准交割品铂含量不低于

99.95%。铂期货合约适用期货转现货、滚动交割和一次性交割。广东省、江苏省、湖南

省、云南省、甘肃省、福建省、上海市、北京市为铂期货交割区域，各交割区域间升贴水

设置为 0 元/克。 

铂期货实行品牌交割制度，交割品应当是交易所公布的注册品牌的商品。境内注册品

牌有 14 个，形态包括铂锭、海绵铂和铂粉。境外注册品牌有 26 个，形态均为铂锭。 

铂期货标准仓单分为仓库标准仓单和厂库标准仓单。注册仓库标准仓单的货物应为国

产铂锭，注册厂库标准仓单的货物应为国产或进口的铂锭、海绵铂及铂粉。每年 8 月最后

一个交易日闭市后，交易所对铂期货厂库标准仓单进行统一注销。 

2.钯期货 
钯期货合约自 2025 年 11 月 27 日（星期四）起上市交易。交易时间为每周一至周五

（北京时间国家法定假日和交易所公告的休市日除外）9:00～10:15，10:30～11:30 和

13:30～15:00，及交易所规定的其他时间。首批上市交易合约为 PD2606、PD2608、

PD2610。 
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钯期权合约自 2025 年 11 月 28 日（星期五）起上市交易，交易时间与钯期货合约交

易时间一致。首批上市交易合约为以 PD2606、PD2608、PD2610 期货合约为标的的钯期

权合约。 

2.1.钯合约细则 

图3  广期所钯期货合约 

 

资料来源：广期所，东海期货研究所 

钯期货合约交易代码为 PD；交易单位为 1000 克/手；报价单位为元（人民币）/克；

最小变动价位为 0.05 元/克；合约月份为偶数月，即 2、4、6、8、10、12 月；交易时间为

每周一至周五的 9:00-10:15、10:30-11:30、13:30-15:00，暂未设置夜盘交易时段。交割月

份个人客户持仓限额为 0 手，散户不能进入交割月。 

上市首日，钯期货合约交易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停板幅度为挂牌基准

价的 14%。如合约有成交，则下一交易日起，交易保证金水平为合约价值的 9%，涨跌停

板幅度为上一交易日结算价的 7%；如合约无成交，则下一交易日继续按照上市首日的交

易保证金水平和涨跌停板幅度执行。 
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图4  广期所钯期权合约 

 

资料来源：广期所，东海期货研究所 

钯期权合约以钯期货合约为标的物，交易单位对应 1 手（1000 克）钯期货合约；报价

与最小变动价位均为 0.05 元/克；交易时间和钯期货一致；合约月份为 2、4、6、8、10、

12 月；行权方式为美式；最后交易日是标的期货合约交割月前 1 个月的第 5 个交易日。 

2.2.钯交割标准 

钯期货合约采用实物交割，交割单位为 1000 克（净重）。基准交割品钯含量不低于

99.95%。钯期货合约适用期货转现货、滚动交割和一次性交割。江苏省、江西省、广东

省、云南省、甘肃省、湖南省、河北省、福建省、上海市、北京市为钯期货交割区域，各

交割区域间升贴水设置为 0 元/克。 

钯期货实行品牌交割制度，交割品应当是交易所公布的注册品牌的商品。境内注册品

牌有 13 个，形态包括钯锭、海绵钯及钯粉。境外注册品牌有 24 个，形态均为钯锭。 

钯期货标准仓单分为仓库标准仓单和厂库标准仓单。注册仓库标准仓单的货物应为国

产钯锭，注册厂库标准仓单的货物应为国产或进口的钯锭、海绵钯及钯粉。每年 8 月最后

一个交易日闭市后，交易所对钯期货厂库标准仓单进行统一注销。 

3.首日策略 
2025 年铂钯波动巨大，年初至今，铂现货价格上涨 81.5%至 403 元/克，钯现货价格

上涨 46.7%至 358 元/克，上涨的核心原因是是供应短缺和贵金属宏观驱动。铂钯供应刚性

加剧，由于 2023-2024 年铂钯价格持续低迷，2025 年主要矿企普遍减少产量、削减资本

开支以降低成本，导致供应量收缩，南非供应受年初洪水和运营问题影响而下降。 
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铂金基本面略好于钯金。根据世界铂金投资协会（WPIC），铂金经过 2023-2025 连

续三年短缺后，预计将在 2026 年趋于平衡，平衡的实现并非因为基本面疲软，而是由于

投资需求的波动，包括交易所库存的正常化流出和 ETF 的获利了结，铂金市场的物理供应

紧张状况依然存在。根据庄信万丰数据，钯金在 2025 年基本供需平衡，或在 2026 年由于

回收供应增加转为小幅过剩。 

图5  国内铂钯现货价格（日）  图6  NYMEX 铂钯期货价格（日） 

 

 

 

资料来源：Wind，东海期货研究所  资料来源：同花顺，东海期货研究所 

根据广期所，铂期货挂牌基准价如下：PT2606 合约 405 元/克、PT2608 合约 405 元/

克、PT2610 合约 405 元/克。交易一手铂需要保证金 36450 元。钯期货挂牌基准价如下：

PD2606 合约 365 元/克、PD2608 合约 365 元/克、PD2610 合约 365 元/克。交易一手钯

需要保证金 32850 元。 

上市首日策略： 

单边策略：由于降息扰动前期回调，但 12 月降息预期仍然较高，逢低做多 PT2606 或

PD2606。 

跨期策略：外盘铂和钯均为 contango 结构，远月升水，2610 合约亦对应汽车生产旺

季，因此可以采取反套策略（空 2606，多 2610）。 

跨品种策略：铂基本面好于钯，逢低做多 PT/PD 比价。 
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重要声明 

本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力求报告内容的客

观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的观

点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所导致的任何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未

经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为东海期货有限责任公

司。 
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