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	1.策略概述
	2.主要逻辑
	2.1.供应：产量高位，中短期或维持高稳
	2.2.需求：下游产品产量增势，整体难匹配产量
	2.3.库存：总库存高位，过剩格局对价格有压制
	2.4.成本利润：枯水季生产成本高企，后市或有下降
	2.5.基差价差：基差较大，期价估值较低

	3.结论及操作建议

