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投资要点：

 传统甲醇供应发展特点：甲醇已过产能高增速期，近几年产能增速不足5%，严重过剩。

 新兴绿醇发展：党的二十大提出要立足中国能源资源禀赋，坚持先立后破，有计划分步骤

实施碳达峰行动，深入推进能源革命，加强煤炭清洁高效利用，加快规划建设新型能源体

系，打造甲醇循环经济恰恰是助力能源安全和碳中和的有效路径。

 绿色甲醇处于发展初期：目前全球绿色甲醇市场仍处于发展初期，行业产能较少，在全球

甲醇市场的占比不足百分之一。全球绿色甲醇的产能主要集中在欧洲、北美和东亚等地区。

 甲醇的消费情况：甲醇燃料近几年发展较快，作为清洁能源，有很大的发展空间。在船燃

和汽车燃料方面有较为广阔的应用前景。

 结论：1. 随着绿色甲醇生产技术的不断成熟和成本的降低，以及全球对清洁能源需求的

增加，预计绿色甲醇的产量和消费量将呈现逐年增长的趋势。2.各国政府也在积极推动绿

色甲醇的发展和应用，出台了一系列相关政策和措施，为绿色甲醇行业的发展提供了有力

保障。3.绿色甲醇在交通、电力和化工等领域的应用前景广阔，市场需求潜力巨大。随着

绿色甲醇应用的不断拓展和普及，其产量和消费量也有望实现快速增长。为清洁能源的发

展和环境保护做出积极贡献。
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1.甲醇行业现状

1.1.传统甲醇产业发展情况

金银岛检测数据显示，1995-2005年，我国甲醇产能年均增长率 15%左右，2006年生

产能力突破 1000万吨，2008年达 2300万吨以上，2010年突破 3000万吨，一举成为全球

最大的甲醇生产和消费大国。2006-2007年年均增速 50%；2010年以后虽然产能增速有所

放缓，然 2010年产能增长率拉高至 38%。甲醇产能投放保持高增速，2010年到 2014年甲

醇产能增速有所放缓但增长率平均 20%-30%，产能严重过剩。2015年到 2019年甲醇产能

增速为 9.09%， 2019年以来，甲醇新增产能增速仅 5%左右，甲醇产能进入低速增长期。

图 1 甲醇产能及增速

资料来源：东海期货研究所，卓创

2012年开始政策的不断推出，对甲醇行业的投产产生了巨大的影响。2012年 10月 31

日，发改委网站公布《天然气利用政策》，新建或扩建以天然气为原料生产甲醇及甲醇生产

下游产品装置，以天然气代煤制甲醇项目被列为禁止类。自此开始，天然气制甲醇装置被禁

止投产。

2021年内蒙古宣布,为保证完成能耗双控(控制能源消费总量和强度)指标,"十四五"期间

原则上不再审批新的现代煤化工项目。此后不再批复新增的煤制甲醇装置。

甲醇是属于产能过剩的行业，这个行业的特征就是开工率低，利润低。前十几年，国家

大力发展煤化工的时候，甲醇产能增速暴涨，煤制甲醇属于高能耗装置，过了投产高峰期，
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以及”碳中和“”能耗双控“这类的政策使得甲醇的上下游投产都受到了限制，投产增速逐

渐放缓。

1.2.“碳中和”提出后绿醇的地位提升

党的二十大提出要立足中国能源资源禀赋，坚持先立后破，有计划分步骤实施碳达峰行

动，深入推进能源革命，加强煤炭清洁高效利用，加快规划建设新型能源体系，打造甲醇循

环经济恰恰是助力能源安全和碳中和的有效路径。自 2020 年 9 月中国在联合国大会上正式

提出这一目标以来，各个技术领域迅速做出响应，积极推动技术创新、迭代、试点示范和应

用推广。

甲醇是一种新型清洁能源，外观为透明液体。根据生产工艺不同，甲醇可分为黑色甲醇、

灰色甲醇、蓝色甲醇以及绿色甲醇。黑色甲醇是以煤炭为原料，全球产能多集中在中国；灰

色甲醇是以天然气为原料，通过转化、蒸馏合成等工艺生产；蓝色甲醇是从废水、工业副产

品中生产，是一种可再生甲醇；绿色甲醇可通过多种方式生产，如二氧化碳、可再生能源等，

是全球公认的碳中和必经之路。

绿色甲醇，是通过将二氧化碳和氢气转化为甲醇而制成的，这个过程可以减少大量的二

氧化碳排放。生产过程相较于传统石化甲醇，通过自然能源进行生产，可再生的能源，可以

通过太阳能、风能等自然能源来生产，有助于实现碳中和目标。具有更低的碳排放和更高的

可持续性。近年来在全球能源结构转型和环境保护的大背景下，逐渐受到广泛关注。

图 2 绿色甲醇合成流程简图

资料来源：东海期货研究所，公开资料整理

2.绿色甲醇行业现状
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2.1.绿色甲醇处于发展初期

目前全球绿色甲醇市场仍处于发展初期，行业产能较少，在全球甲醇市场的占比不足百

分之一。全球绿色甲醇的产能主要集中在欧洲、北美和东亚等地区。

除了以上地区外，其他地区如中东、南亚和非洲等也在积极探索和发展绿色甲醇产业。

全球绿色甲醇产能的集中地受到多种因素的影响，包括资源条件、产业基础、政策支持、市

场需求等。随着技术的不断进步和环保意识的提高，全球绿色甲醇产能有望进一步扩大，并

在全球范围内实现更广泛的应用。

我国是全球最大的甲醇生产国和消费国，其约占全球产能的一半，但目前我国甲醇以黑

色、灰色甲醇为主，在碳中和、碳达峰战略背景下，我国绿色甲醇产业发展潜力极大。近几

年新增甲醇装置以绿醇为主，据不完全同统计有 700万吨以上的绿醇待投产。

表 1 近几年绿醇新增项目
企业名称 原料 产能（万吨） 计划投产时间

河南安阳 二氧化碳加氢 11 2023.1

盛虹石化 二氧化碳加氢 10 2023.8

赤峰绿色氢链 生物质 30 2025

内蒙古兴安盟 二氧化碳加氢 50 2025

明阳绿色化工 二氧化碳加氢 100 2025

长兴岛风电制氢 风电制氢合成绿色甲醇 万吨级别（暂且按 10） 2024.6

吉林松原 二氧化碳加氢 50 2025

中煤鄂尔多斯 二氧化碳加氢 10 2025.5

新疆奇台智慧能源 二氧化碳加氢 45 2024.8

吉道能用 风光制氢 33.75 2025

山东能源（麦芬隆） 绿色甲醇 50 2024.6

远景通辽 风光制氢氨醇一体 30 2023.8.3 备案

中国能建 生物质 30 2023.9.16 签约

上海电气新能源 生物质气化制绿色甲醇 100 2023.6.30 签约

绿技行 38 2023.1.31 签约

淖尔天润 风电制氢制甲醇 50 2023.5.16 签约

元鳇能源 绿氢生物质合成甲醇 70 2023.10.16 签约

总计 717.75

资料来源：东海期货研究所，金联创

2.2.甲醇的消费情况

甲醇下游有煤/甲醇制烯烃，甲醛、醋酸、二甲醚、MTBE等产品。全球范围的甲醇下

游使用需求来看，甲醛是甲醇目前主要的终端用途，占比近 30%，多作为生产酚醛树脂与
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粘合剂及其他有机化学晶体的原料，可应用于建筑、汽车等多个领域。MTO（甲醇制烯烃）

是全球仅次于甲醛的甲醇下游用途。在中国甲醇最大下游 MTO/CTO 占比在 55%左右，传

统下游包括甲醛、醋酸、二甲醚、MTBE等已经进入成熟阶段，对甲醇需求弹性较小，在甲

醇下游不断增长的情况下，占比逐渐下滑，仅占 20%左右。甲醇燃料近几年发展较快，作

为清洁能源，有很大的发展空间。

2.2.1.甲醇作为船燃发展前景光明

2023年 4月 6日，根据新华社报道：中远海运、法国达飞以及上港集团共同合作，在

包括上海港在内的中国主要港口，为达飞海运、中远海运未来的双燃料甲醇船队采购、供应

和交付船用绿色甲醇燃料。

绿色甲醇在车船燃料方面的应用与发展正在受到越来越多的关注和重视。其作为车船燃

料，相比传统燃油，能够直接减少二氧化碳排放，并有效降低氮氧化物及颗粒物等污染物的

排放。此外，甲醇在常温常压下为液态，储存、运输、使用等环节更安全便捷，这使其成为

业界公认的理想新型清洁可再生燃料。

克拉克森研究发布：2023年是航运业脱碳征程上意义重大的一年，约有 539艘涉及替

代燃料船舶的新船订单，按吨位计占比 45%。而在 2021年，31%的新订单可使用替代燃料，

高于 2020年的 27%和 2016年的 8%。

图 3 船燃占比情况

资料来源：东海期货研究所，Clarkson
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在船舶领域，甲醇双燃料船舶的应用正在逐渐增加。这些船舶配备了特殊的发动机，可

以燃烧甲醇和传统的燃油，从而实现更高的能源效率和更低的排放。甲醇双燃料船舶的推广

有助于减少船舶运输对环境的影响，推动航运业向更加可持续的方向发展。

根据《中国能源报》数据，2023年已经投运的首艘船舶所需绿色甲醇总量为 1万吨，

2025年交付 18艘大型甲醇船舶后，每年需要绿色甲醇 75万吨，到 2030年这个需求量将

达到 500万吨，2040年大概需要 2000万吨。据全球甲醇协会的数据显示，目前全球绿色

甲醇产能仅为 80多万吨。

在汽车领域，甲醇作为新型汽车代用燃料也展现出了广阔的应用前景。随着国际原油价

格的不断攀升和我国石油资源的相对匮乏，甲醇燃料作为一种石油燃料的替代品，具有重要

的战略意义。此外，利用可再生能源发电制取绿氢，再和二氧化碳结合生成方便储运的绿色

甲醇，是通向零碳排放的重要路径。这种甲醇的制取方式不仅有利于碳中和，还可以推进能

源结构变革，保障国家能源安全。

2023年 2月吉利旗下醇氢科技签约 300台甲醇重卡订单并交付首批 30台。绿色低碳

甲醇工厂由河南省顺成集团、吉利科技集团等共同出资建设。此次投产的是我国首套、全球

规模最大的二氧化碳加氢制甲醇工业化生产装置，利用焦炉气中的副产氢气与从工业尾气中

捕集的二氧化碳合成绿色低碳甲醇，实现了二氧化碳资源化利用，助力实现碳中和目标。

然而，尽管绿色甲醇在车船燃料方面的应用具有诸多优势，但在实际应用中仍存在一些

挑战和限制。例如，甲醇的生产和储存需要特定的设施和技术，其成本较传统甲醇价格高出

至少一倍以上。此外，甲醇的供应和分布也可能受到地域和季节等因素的限制。

总的来说，绿色甲醇在车船燃料方面的应用与发展具有广阔的前景和重要的战略意义。

随着技术的进步和环保要求的提高，甲醇作为一种清洁、可再生的能源，将在车船燃料领域

发挥越来越重要的作用。同时，也需要不断克服技术和经济等方面的挑战，推动甲醇燃料的

应用和发展。

2.2.2.绿醇需求增量有多少

按照欧盟标准的绿色甲醇可持续供应面临巨大挑战。据测算，1艘中欧航线 16000TEU

集装箱船若全程 100%使用绿色甲醇燃料，年消耗量约 5万吨。截止到 2023年底全球甲醇

双燃料船舶订单超过 120艘，如果全部采用欧盟标准绿色甲醇燃料，年消耗量至少 600万

吨。这还不包括其他行业对于绿色甲醇的需求。

根据新思界产业研究中心发布的《2022-2027年绿色甲醇行业市场深度调研及投资前景

预测分析报告》显示，受欧盟法规、环保政策推动，全球拟建、在建和已投产的绿色甲醇产

能主要集中在西欧地区，伴随相关拟建、在建项目投产，西欧绿色甲醇产能将呈现高速增长

态势，预计 2026年有望突破 100万吨，预计 2040年后，绿色甲醇、蓝色甲醇产能将超过

灰色甲醇成为市场主流产品。根据国际可再生能源署发布《创新展望：可再生甲醇》 的研
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究报告，预计到 2025年，全球甲醇年产量预计将从目前的 1亿吨增长到 1.2亿吨，2050

年达到 5亿吨，其中绿色甲醇产量将达到 2.5亿吨、生物甲醇 1.35亿吨，传统甲醇 1.15亿

吨。以此推算，要生产 2.5亿吨绿色甲醇，将需要约 3.5亿吨二氧化碳和 4800万吨氢气，

需要建设约 200多条百万吨级以上的甲醇生产线，绿色甲醇行业具有极大的市场空间。

3.总结

随着绿色甲醇生产技术的不断成熟和成本的降低，以及全球对清洁能源需求的增加，预

计绿色甲醇的产量和消费量将呈现逐年增长的趋势。同时，各国政府也在积极推动绿色甲醇

的发展和应用，出台了一系列相关政策和措施，为绿色甲醇行业的发展提供了有力保障。例

如，一些国家将绿色甲醇列为战略性新兴产业，加大资金支持和研发力度，推动绿色甲醇的

生产和应用。此外，绿色甲醇在交通、电力和化工等领域的应用前景广阔，市场需求潜力巨

大。随着绿色甲醇应用的不断拓展和普及，其产量和消费量也有望实现快速增长。

虽然目前缺乏具体的绿色甲醇产量和消费量数据，但可以预见的是，随着技术的不断进

步和市场的不断扩大，绿色甲醇的产量和消费量将呈现出良好的增长态势，为清洁能源的发

展和环境保护做出积极贡献。
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