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[table_main] 

投资要点： 

供应：国产煤方面，国内煤矿端开工持稳，国产煤供应量维持稳定；进口煤方

面，2024 年 1-8 月我国煤进口量累计值为 7892.77 万吨，同比增加

27.5%，其中蒙煤仍然为第一大煤进口来源国，进口占比 49.8%，当前甘

其毛都通关车辆高位进口量可观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一

定的增量。 

需求：需求方面，需求端有边际好转，铁水日均产量止跌回升，国内宏观政策

的刺激带动市场情绪及预期的好转，随着金融支持经济高质量发展新闻

发布会召开，多项重磅政策同时推出，尤其是与黑色板块紧密相关的地

产行业，市场情绪及市场预期有显著的好转，叠加煤焦持续下跌带来的

资金投机需求的增加。 

结论：9 月市场由交易基本面切换为交易宏观。在多项政策的密集释放下，市

场情绪及市场预期有显著好转，铁水日均产量止跌回升，后续需关注政

策的落实情况及终端对政策的真实反馈，预计短期煤焦仍偏强运行。 

操作建议：轻仓试多。 

风险提示：上行风险：供应超预期下降，需求大幅增加，宏观利好 

下行风险：需求回落，供应大幅增加，宏观利多出尽 
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东海策略 

1.2024 年 9 月煤焦行情回顾 

 

9 月份，煤焦盘面整体呈先下跌后大幅拉涨的走势，截止 9/30 日，焦煤主力合约收于

1546 元/吨，较 2024 年 8 月 30 日，月环比上涨 12.81%，焦炭主力合约收于 2257 元/吨， 较

8 月底，月环比上涨 13.05%。 

 

图1  黑色品种月度涨跌幅  图2  双焦期货价格走势 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

进入 9 月份之后，煤焦主力合约价格整体呈先下跌后大幅拉涨的走势，价格重心整体向

上修复。9 月初到 9 月中上旬煤焦盘面持续走弱，价格重心下移，不断突破年内新低，盘面

交易基本面弱格局，期现价格走弱，我们认为一方面是由于焦煤供给端的无忧，国产煤开工

持稳，供应量稳定；进口煤方面，根据钢联最新数据显示，8 月我国煤进口量为 1069.96 万

吨，同比增加 11.8%，进口量的给予国产煤充足的补充，使得炼焦煤整体供应可观，供给无

忧。另一方面是需求偏弱，铁水持续下降，传统淡季叠加宏观情绪低迷，终端地产基建无明

显的政策刺激，整体需求缺少向上的动力，铁水产量持续下降。9 月中旬，煤焦价格止跌反

弹，随着中秋及国庆长假的临近，下游存在补库需求，市场交易补库预期，煤焦止跌有小幅

反弹。9 月下旬，国内宏观政策的刺激带动市场情绪及预期的好转，9/24 日，金融支持经济

高质量发展新闻发布会召开，多项重磅政策同时推出，尤其是与黑色板块紧密相关的地产政

策，市场情绪及市场预期有显著的好转，叠加煤焦持续下跌带来的资金投机需求的增加，煤

焦盘面价格大幅拉涨。 
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东海策略 

2.煤焦供应情况 

 

截止 2024 年 9 月 27 日，110 家洗煤厂周度开工率为 69.76%，月环比上涨 1.71%。110

家洗煤厂日产产量 59.996 万吨，月环比上涨 3.40%。 

截止 2024 年 10 月 4 日，全样本焦企焦炭产能利用率 71.41%，周环比上涨 2.53%，月环

比上涨 2.78%；230 家焦企焦炭产能利用率 71%，周环比上涨 2.53%，月环比上涨 2.11%；247

家钢厂焦炭产能利用率 86.11%，周环比持稳，月环比上涨 0.6%。全样本焦企焦炭日均产量

64.56 万吨，月环比上涨 1.78%；230 家焦企焦炭日均产量 51.48 万吨，月环比上涨 0.9%；247

家钢厂焦炭日均产量 46.64 万吨，月环比上涨 0.6%。 

进口煤方面，最新数据显示，2024 年 1-8 月我国煤进口量累计值为 7892.77 万吨，同

比增加 27.5%，其中蒙煤仍然为第一大煤进口来源国，进口占比 49.8%，当前甘其毛都通关车

辆高位进口量可观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一定的增量。 

图3  样本洗煤厂（110 家洗煤厂周度开工率）  图4  样本洗煤厂（110 家）：精煤：日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 5 全样本焦企焦炭产能利用率  图 6 230 家焦企焦炭产能利用率 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 
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东海策略 

 

图 7 247 家钢厂焦炭产能利用率  图 8 全样本焦企焦炭产日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 9 230 家焦企焦炭日均产量  图 10 247 家钢厂焦炭日均产量 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

3.煤焦需求情况 

 

截止 2024 年 10 月 4 日，247 家钢厂铁水日均产量 228.02 万吨，周环比上涨 1.41%，月

环比增加 2.43%。 
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东海策略 

图 11 247 家钢厂日均铁水产量（万吨）  图 12 生铁产量累计值 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 13 247 家钢厂高炉周度产能利用率  图 14 247 家钢厂高炉周度开工率 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

4.煤焦库存及利润情况 

  

截止 2024 年 9 月 27 日，吨焦平均利润-44 元/吨，周环比增加 38 元/吨，月环比下降

44 元/吨；截止 2024 年 9 月 30 日，螺纹钢高炉利润 212.65 元/吨，周环比上涨 321.35 元

/吨，月环比上涨 476.76 元/吨。截止目前，焦炭价格自一季度累计提降八轮，二季度提涨

四轮，提降两轮，后又提涨一轮，三季度提降八轮，后当前提涨五轮。  
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东海策略 

图 15 吨焦平均利润  图 16 螺纹钢高炉利润 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

截止 2024 年 10 月 4 日，港口炼焦煤库存 398.03 万吨，月环比下降 1.51%，全样本

焦企炼焦煤库存 902.28 万吨，月环比增加 5.64%，钢厂炼焦煤库存 720.83 万吨，月环比

上涨 0.35%。全样本焦企焦炭库存 69.05 万吨，月环比下降 14.56%，230 家焦企焦炭库存

40.83 万吨，月环比下降 13.07%，247 家钢厂焦炭库存 555.92 万吨，月环比上涨

2.46%。 

 

图 17 炼焦煤：港口库存  图 18 炼焦煤：全样本焦企库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 
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东海策略 

图 19 炼焦煤：钢厂库存  图 20 全样本焦企焦炭库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

图 21 230 家焦企焦炭库存  图 22 247 家钢厂焦炭库存 

 

 

 

资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel  资料来源：东海期货研究所、ifind、Mysteel 

 

5.结论及投资建议 

 

供应：国产煤方面，国内煤矿端开工持稳，国产煤供应量维持稳定；进口煤方面，2024

年 1-8 月我国煤进口量累计值为 7892.77 万吨，同比增加 27.5%，其中蒙煤仍然

为第一大煤进口来源国，进口占比 49.8%，当前甘其毛都通关车辆高位进口量可

观，进口煤给予我国炼焦煤供给带来了一定的增量。 

需求：需求方面，需求端有边际好转，铁水日均产量止跌回升，国内宏观政策的刺激带

动市场情绪及预期的好转，随着金融支持经济高质量发展新闻发布会召开，多项

重磅政策同时推出，尤其是与黑色板块紧密相关的地产行业，市场情绪及市场预

期有显著的好转，叠加煤焦持续下跌带来的资金投机需求的增加。 
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东海策略 

结论：9 月市场由交易基本面切换为交易宏观。在多项政策的密集释放下，市场情绪及

市场预期有显著好转，铁水日均产量止跌回升，后续需关注政策的落实情况及终

端对政策的真实反馈，预计短期煤焦仍偏强运行。 

操作建议：轻仓试多。 

风险提示：上行风险：供应超预期下降，需求大幅增加，宏观利好 

下行风险：需求回落，供应大幅增加，宏观利多出尽
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东海策略 

 

重要提示 

本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力求报告内容的客

观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的观

点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所导致的任何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未

经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为东海期货有限责任公

司。 
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