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 解读要点：

 原木的定义及分类：原木通常根据木材种类、种植地和用途分类。按种类分，木材主要分

为针叶原木和阔叶原木。按种植地分，木材可为国产和进口材。国产材包括白松、红松、

橡木等，进口材多来自新西兰、德国、澳大利亚和俄罗斯，以辐射松、云杉、冷杉为主。

按用途木材可分为经济用材和薪炭材。经济用材用于建筑和家具，分为直接使原木和加工

用材；薪炭材为燃料材，是原木加工剩余部分。

 原木的产业链概述：原木行业上游包括森林种植与养护、胶黏剂和木材加工设备企业。中

游涉及锯材、木片、单板、人造板和木制品制造等子行业。下游为建筑装饰、家具制造、

造纸、文教用品和乐器制造行业。原木加工工艺包括锯切、旋切、刨切和切片，主要消费

终端为建筑、家具、包装和造纸行业，房地产行业是主要消费方。

 我国原木产业供需情况：我国原木产业主要集中在广西、广东、云南和福建，四省合计占

产量的58.59%。受天然林采伐政策限制，国产针叶原木市场份额较小，主要通过进口满

足需求。2021年表观消费量达16233万立方米，其中针叶原木消费量为7378万立方米，进

口占比超70%。进口集中于新西兰、德国等国，以辐射松、冷杉和云杉为主。近年来，原

木进口呈周期性变化，受房地产市场、国际政策和地缘冲突影响显著，针叶原木进口需求

整体呈现增长趋势。

 原木期货合约解读：大商所原木期货合约以针叶原木为标的，主要对标市场交易活跃的辐

射松，设定规格和升贴水，允许云杉、冷杉等多树种交割，增强货源供应。通过升贴水调

节不同树种的交割价差，提升市场运行的灵活性。总体而言，原木期货合约相较国外主流

的木材期货合约做出了很多市场性改良，涵盖多种交割需求，切实符合国内原木市场实际

情况，有助于提高市场流动性和风险管理水平。
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1.专题概述

原木作为木材产业链的核心上游原材料，在全球建筑、家具、包装、造纸等领域中具有

广泛应用。随着全球原木需求的增长和供应链的不确定性，原木期货在产业端风险管理中的

重要性逐渐提升。通过原木期货的上市，产业链各环节将能够更有效地进行价格波动风险的

对冲，从而稳定利润、优化库存管理。在原木期货上市之际，我们将深入分析原木的生产流

程、主要供需情况以及全球和中国的市场分布，为产业端和投资者提供参考。

2.原木基础知识

2.1.原木的定义及分类

原木的分类通常依据木材种类、种植地以及生产用途等因素进行划分。按种类划分，木

材主要分为两个类别：针叶原木和阔叶原木。其中，针叶原木来自针叶树，如长叶松、云杉

和冷杉等。针叶树多为常绿树，材质一般较软，有的含树脂，故又称软材。因此，针叶原木

通常具有较低的密度和较高的韧性，适合用于建筑工程和结构性木材。由于其抗腐蚀性强，

易于储存和运输，针叶原木成为原木期货合约指定的交割品和替代品。阔叶树则一般指双子

叶植物类的树木，具有扁平、较宽阔叶片，叶脉成网状，叶常绿或落叶，一般叶面宽阔，叶

形随树种不同而有多种形状的多年生木本植物，如橡木、樟木和桦木等。阔叶原木一般硬度

较高，主要用于制作家具、乐器及高端装饰材料。因其树种间价格差异大，且标准化程度较

低，阔叶原木在市场中的流通相对复杂。根据种植地不同，木材可分为国产和进口木。其中，

我国森林资源丰富，主要树种为白松、红松、橡木、杨木等。进口原木主要来自新西兰、德

国、澳大利亚和俄罗斯等国家，其树种主要为辐射松、云杉和冷杉。按照生产用途，木材则

可主要分为经济用材和薪炭材。经济用材指的是可以直接应用于建筑和家具等领域的原木，

又分为直接使用原木（如房建檩条、采掘坑木）和加工用原木（如加工用的针叶、阔叶原木

以特级原木等等）。薪炭材通常指用于燃料的阔叶硬材，原木加工的剩余部分可用于此类用

途。

https://baike.baidu.com/item/%E5%B8%B8%E7%BB%BF%E6%A0%91/5745636?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E8%BD%AF%E6%9D%90/6446039?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%8F%8C%E5%AD%90%E5%8F%B6%E6%A4%8D%E7%89%A9/0?fromModule=lemma_inlink
https://baike.baidu.com/item/%E5%8F%8C%E5%AD%90%E5%8F%B6%E6%A4%8D%E7%89%A9/0?fromModule=lemma_inlink
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图 1 不同树种基础特性

资料来源：大商所资料，东海期货研究所

2.2.原木的质量标准

原木的质量标准是保证木材在市场交易中质量和性能的重要依据，其质量指标主要分为

以下几个方面，检尺径指原木的直径，通常在小头（树木的细端）和大头（树木的粗端）处

测量。检尺径直接影响原木的等级和市场价值。材长指原木的长度，通常以米为单位。材长

应符合特定的市场需求和行业标准。其次，外观指标则包括节子、裂纹以及腐朽等方面，其

中，节子指原木内的树枝痕迹，节子的数量和大小会影响木材的美观性和加工性能。裂纹的

存在则可能影响木材的强度和使用寿命。通常，较大的裂纹被视为质量缺陷。腐朽是木材受

潮或虫害导致的损坏，严重的腐朽会降低原木的强度和耐用性。

对于木材的分级、检验和检尺，国内原木质检主要参照国家标准 GB/T15787-2017。例

如，该标准对于对检尺径的定义为测量出的直径按标准规定经过进舍后的直径，材长的测算

则为原木两端断面之间相距最短处检量的尺寸。根据国标，原木按照材长、检尺径进行分类，

并通过 GB/T 4814-2013 规定的计算方法换算材积。其中，长度超过 6米的木材规定为长原

木；中长原木的长度范围在 3米到 5.8 米之间；短原木的长度处于 2 米到 2.8 米之间。在直

径分类方面，原木通常分为以下几类：粗径材，直径超过 60 厘米；大径材，直径在 40 厘米

到 58 厘米之间；中径材，直径介于 30 厘米到 38 厘米；小径材，直径在 20 厘米到 28 厘米

之间；以及细径材，直径小于 18 厘米。
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图 2 原木检尺径测量图例 图 3 原木材长测量图例

资料来源：公开资料整理，东海期货研究所 资料来源：公开资料整理，东海期货研究所

对于木材的外观品种标准，各国则存在明显差异，通常可以分为两大类。第一类是基于

缺陷的类型、大小和严重程度进行等级质量分裂的方法，主要在中国和俄罗斯等国应用。例

如中国参照 GB/T155-2017 标准对原木的各种缺陷进行详细评估，涵盖节疤、变色、腐朽、

虫蛀、裂纹、树干形状缺陷、木材结构缺陷、伤痕（如损伤）、木材加工缺陷以及变形缺陷

等多种因素。第二类方法则是根据缺陷的大小和严重程度进行扣尺计算，这种方法在美国、

加拿大等国较为常见。具体做法是从原木的长度或直径等级中扣除因缺陷而造成的损失，最

终得到的体积即为净体积。

对于进口原木，采购时需关注境外 JAS（Japanese Agricultural Standards）标准，

主要涉及材长、检尺径和外观指标。这些标准确保进口木材的质量符合国内市场的需求。

2.3.原木的储存方式

目前国内多采用露天堆放的方式储存原木，大多原木会直接堆放于港口或者货场，而国

外则通常在林场进行露天堆放。相比之下，国内这种储存方式对于原木质量存在一定负面影

响。一般而言，原木在堆放三个月后，其质量开始发生变化，而在六个月后，腐烂和开裂的

风险显著增加。货场和港口的环境会增加这种风险。

在存储费用方面，港口通常会跟贸易商协商并在免收大约 30 至 50 天的费用，具体的时

长由贸易商与仓库根据卸货量和预计存储时间进行协商。超过免储期则会按照每立方米0.2/

天至 1.2 元/天收取费用，并且以 30 天为单位逐渐增加。原木的销售周期一般在 60 天以内。
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不同树种的储存时间有一定的差异，常见软木树种的存储时间一般在 3-8 个月。其中，

樟子松的最长存储时间为 3-5 个月；云杉、冷杉的最长存储时间为 3 个月；花旗松的最长

存储时间为 5-8 个月；辐射松的最长存储时间为 3-6 个月。这些木材一般都是露天堆放。

图 4 不同树种储存时长及地点

资料来源：大商所资料，东海期货研究所

3.原木产业链概述

3.1.原木产业上游-原材料及加工设备提供商

原木加工行业上游主要为木材加工行业提供原材料和加工设备，包括森林种植及养护行

业、胶黏剂行业、木材加工设备行业。上游主要的龙头企业有中福马、永安林业以及康达新

材等公司。木材加工环节是行业中游并包括以下细分子行业：锯材加工行业、木片加工行业、

单板加工行业、其他木材加工行业、人造板行业和木制品制造行业。木材加工代表企业有兔

宝宝、康欣新材、正源股份等。下游行业是木材加工行业的需求方，主要包括建筑装饰业、

木制家具制造业、造纸行业(木浆)、文教办公用品行业和乐器制造行业等，其下游代表公司

有建筑装饰公司东易日盛、造纸行业龙头中顺洁柔以及木制家具龙头欧派家具等。
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图 5 原木行业上下游产业链

资料来源：公开资料整理，东海期货研究所

3.2.原木产业中游-木材加工行业

原木的加工工艺对其最终用途和性能有重要影响。针叶原木根据不同用途的切法主要包

括以下锯切、旋切、刨切以及切片。其中，锯切是通过圆锯和带锯等设备将木材切割成所需

尺寸。这种方法可以根据需求将木材切成不同的规格，例如厚板、薄板或木条。锯切分为顺

向锯切和横向锯切，顺向锯切为市场主流切割方法。锯切木材广泛用于建筑、家具、地板等

领域，因其强度和稳定性高，适合承重结构。旋切是将原木固定在旋转装置上，用刀具沿着

木材的纵向切割，形成薄片。这种工艺通常用于制作胶合板和薄木。旋切木材常用于表面贴

面、家具制造和装饰材料，因其表面光滑且具有良好的纹理效果。

刨切是将锯切后的木材进行表面加工，使用刨刀去除表面不平整的部分，使其达到所需

的厚度和光滑度。刨切木材常用于高档家具、装饰性木制品等，因其光滑的表面适合涂装和

后期加工。切片则是将原木或锯切后的木材切成薄片，通常用于制作面板或其他需要薄木的

产品。切片可以采用不同的切割方式，如平切或斜切，主要用于木浆或能源用途
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图 6 原木加工行业上下游

资料来源：公开资料整理，东海期货研究所

3.3.原木产业下游-消费终端

房地产行业是原木下游的主要消费方，包括建筑装饰业、家具制造业等。其中，建筑地

产为针叶原木的主要下游需求，建筑口料、建筑模板以及胶合板则是其最主要的消费终端。

除此之外，针叶原木的其他下游消费还包括包装运输领域、装饰装修和家具日用木材领域等。

建筑口料是原木下游应用的最大领域，涉及建筑工程的各个方面。主要应用建筑骨架例

如桁架、梁、柱，这些结构件给建筑提供必要的支撑和稳定性。由于原木的自然纹理和美观，

使其同样成为装饰材料的首选例如门窗、地板、护壁、顶棚以提升室内环境的舒适度和美观

性。包装木材也是原木的重要消费方向，主要用于物流和运输行业，产成品包括木托盘、木

箱、木桶、夹板。建筑模板是一种临时性支护结构，其关键功能是根据设计要求制作，确保

混凝土结构、构件按规定的几何尺寸成形，保持其正确位置。木质模板通常由涂胶后的单板，

按木纹方向纵横交错配成板坯，经过加热或不加热的条件下压制而成。家具制造业也是原木

的主要消费终端，木片和其他加工方式产生的边角料经过机械加工，制造成刨花板、欧松板、

纤维板等。这些人造板材被广泛应用于家具的基材。虽然人造板材使用的主要原料是国产的

小短细材，但进口原木因其优良的性能和外观，仍在高档家具中得到应用。造纸行业是原木

的另一重要消费领域，造纸通常选用针叶木片作为制作针叶浆的原材料，其广泛用于双胶纸、

生活用纸、白卡纸的生产。
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3.4.国内原木产业相关政策

相关统计数据表明中国在森林资源储备并不算丰富，我国的森林覆盖率仅为全球平均水

平的 31%，蓄积量和人均森林面积都大幅落后于世界平均水平。由于森林资源的缺乏，分布

相对分散，质量参差不齐等问题，中国的林业发展面临诸多局限性。此外，相较世界水平，

中国森林资源中幼龄林比例高达 65%，叠加将近 20%的林木蓄积年均枯损量，中国森林的生

产力水平低下。针对此现状，我国政府也采取了一系列政策措施：

1. 出口退税调整（2006 年）：

2006 年，财政部、国家发展和改革委员会、商务部、海关总署和国家税务总局联合

发布通知，自 9 月 15 日起调整部分出口商品的退税率，取消枕木、针叶木材和木制品的出

口退税。

2. 天然林保护（2017 年）：

在《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十三个五年规划的建议》中，首次提

出全面禁止天然林采伐，强调完善天然林保护制度，停止商业性采伐，增加森林面积和蓄积

量。

3. 木材运输管理：

运输证申请者需提供木材合法来源证明（如供销发票、海关进口票据等）以及检疫

证书和检尺码单。承运人或代理人在办理木材运输证时，需向出口地县级以上林业部门申请。

4. 进出口关税政策：

对进口原木，我国征收关税和增值税，最惠国原木进口关税税率为 0%，且不需增收

附加税。进口原木的增值税税率为 9%。

5. 木材市场管理（2021 年）：

2021 年，国家林业局发布《关于加强国内木材市场管理的意见》，强调加强木材来

源审查，打击非法采伐。

6. 林草产业发展规划（2022 年）：

国家林业和草原局发布《林草产业发展规划（2021-2025 年）》，要求严格落实国

土空间规划和耕地保护，科学合理选址，推进国家储备林建设，优化基地布局，培育乡土树

种，发展工业原料林和珍贵树种。
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4.国内外原木市场供需情况

4.1.全球市场供需现状

4.1.1.全球森林分布情况

全球森林面积共 40.6 亿公顷，森林覆盖率约为 30%。其中超过 50%的森林集中在五个

国家：俄罗斯(20%)、巴西(12%)、加拿大(9%)、美国(8%)和中国(5%)。这五个国家的森林总

面积占全球森林面积的一半以上。森林面积最大的十个国家约占世界森林总面积的三分之二。

其中，俄罗斯是世界上森林资源最丰富的国家，其森林占比约占全球森林面积的 20%。巴西

为森林第二大国，其森林面积约 4,940 万公顷(12%)。此外，巴西拥有全球最大的热带雨林

——亚马逊森林，因此也是世界上热带阔叶树的主要产地。加拿大的森林以针叶林为主(约

3,470 万公顷),占全球森林面积的 9%。美国的森林资源包括广泛的针叶和阔叶森林，主要

分布在东部和西部，3,080 万公顷的森林面积占世界森林总量的 8%。中国的森林覆盖近些

年逐渐增加，主要包括人工林和自然林，分布在东北、四川和云南等地，大约占全球森林面

积的 5%。欧洲的森林资源以针叶林为主，尤其是在北欧国家，共计约 10,020 万公顷，其

占比超过 25%。

图 7 全球国家森林资源排名

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

随着人类活动的增加，从 1990 年到 2020 年，全球森林资源面积持续下滑了 4%，尤其

是拉丁美洲、南非洲和东南亚。相比之下，人工林的面积在此期间增长约 70%，东亚、北美

和欧洲为主要增量地区。在全球范围内，原木供应主要来源于自然林和人工林两大类别。据

2020 年统计数据，自然林贡献了全球原木供应量的 54%，其中欧洲和北美为主要的自然林生

产区域。自然林在全球原木供应中仍占据主导地位，其主要受各国相关保护政策的影响。另

一方面，人工林作为原木供应的重要组成部分，其贡献不容小觑。2020 年，人工林提供了
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全球 46%的原木，拉丁美洲、北美和欧洲是其主要种植地，近些年热带和亚热带地区的种植

量也有所增加。尽管全球范围内人工林的平均产量低于自然林，但部分高产人工林的单产远

高于全球平均水平，甚至可以达到 6倍以上。高产人工林的推广和应用，是未来全球原木工

业的主要潜在增量。

图 8 全球森林资源分布比例

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

4.1.2.全球原木供应情况

根据联合国粮食及农业组织发布的《2024 年世界森林状况》报告，全球原木产量每年

约为 40 亿立方米。按树种分类，针叶木占约 60%，阔叶木占约 40%。按用途分类，2022 年

全球工业原木采伐量约为 20.16 亿立方米，较 2021 年持平。该报告预测到 2050 年，全球工

业原木的供应量将增加 27-44%，预计达到 25-29 亿立方米。此外，薪材采伐量达 19.67 亿

立方米，占林木采伐总量的 49.4%。
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图 9 1961-2022 年世界原木产量(包括工业原木和薪材)

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

目前，全球主要木材产地国家和地区有美国、俄罗斯、巴西、加拿大、中国。美国是全

球最大的原木产地之一，其占比将近全球原木产量的 20% ，尤其是软木类的生产量巨大。

其树种以松木、冷杉等为主，占比约 80%。俄罗斯是世界第二大的木材生产国之一，总产量

约为 1.82 亿立方米。软木材如松木和冷杉在生产中占主导地位，占比约 80%，广泛用于建

筑、造纸和出口。巴西是南美洲的主要木材生产国，总产量约为 1.706 亿立方米，主要以热

带硬木为主，其中阔叶材占总产量的 70%以上。尽管受到环保政策和非法伐木问题的影响，

巴西仍是全球主要的热带木材生产和出口国。中国的木材总产量约为 1.659 亿立方米，阔叶

和针叶占比在多数年份占比相当，但针叶的占比在近两年出现下滑趋势。加拿大的工业木材

总产量约为 1.438 亿立方米，其中针叶材占比高达 80%以上。加拿大的大部分森林位于北部，

主要树种包括松树、冷杉和云杉。加拿大是全球木材，特别是针叶木的重要出口国。
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图 10 2022 年世界各国工业原木产量占比 图 11 2022 前五大生产国针叶与阔叶产量

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所 资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

4.1.3.全球原木需求情况

全球原木的需求量在近年来呈现稳步增长的趋势。根据 联合国粮农组织 (FAO) 的报告，

全球木材消费量持续增加，尤其是在发展中国家和新兴市场中，需求增长尤为显著。2020 年

全球木材生产总量约为 38 亿立方米，针叶原木的需求量占 60% 左右，约为 23 亿立方米，

主要消费市场包括美国、欧洲、中国等地。阔叶木的需求占 40% 左右，约为 15 亿立方米，

主要用于高端家具和精细木制品的制作。按照用途来看，约 23 亿立方米木材(60%)用于工业

加工原木，剩余部分则用于燃料木材和其他用途。

美国原木消费量位居第一，大约约占全球原木消费的 20%。此外，美国是全球最大的针

叶原木消费国，占全球消费的 26%，2022 年针叶原木消费量 3亿方，针叶锯材消费量 8405

万方。美国住房市场是北美林产品需求的主要驱动力。根据联合国粮食及农业组织的数据，

前五大消费国依次为美国、中国、俄罗斯、巴西、加拿大。1990 年至 2020 年，人造板需

求的大幅增加使得原木消费量一直处于增长态势，锯材的消费量则呈现一定的经济周期，在

2008 年金融危机出现大幅下滑后，直到 2020 年才恢复之前的水平。人造板需求的稳定性使

其在家具、建筑和包装行业中对锯材的替代有所增加，从而进一步影响锯材的需求。由于废

纸中纤维的回收利用率不断提升，纸浆的需求量一直保持较平稳的水平。随着全球经济的复

苏及人口增长，尤其是在亚洲和非洲地区，原木需求呈上升趋势。预计到 2030 年，全球原

木需求将继续增长，年均增速约为 2-3%。

全球原木的消费主要集中在以下几个重要行业：建筑、家具制造和纸浆/造纸行业。其

中建筑行业是原木的最大消费终端之一。随着全球基础设施建设的不断扩展，特别是在中国、

印度等新兴市场，建筑行业对木材的需求大幅增长。根据 FAO 数据，建筑行业的木材需求
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在过去十年间持续增加。家具行业是原木的另一个重要消费终端。阔叶木在高端家具市场中

的需求较大，尤其是在北美和欧洲市场。根据国际木材研究机构 (IWPA) 的数据，中国是全

球最大家具生产和消费国之一，家具制造业的木材需求逐年增加。此外，全球约 20% 的原

木用于纸浆和造纸生产。随着全球对纸制品和包装材料需求的上升，尤其是在电子商务和全

球物流行业的推动下，造纸行业的木材需求持续增长。

4.1.4.全球原木贸易格局

全球原木的贸易量大约占总产量的 3%，该比例相对比较平稳。根据粮农组织的数据，

自 1961 年-2022 年，世界原木的出口量一直处于增长的态势，近几年相较峰值有所回落。

截至 2022 年，全球原木出口量约为 1.16 亿立方米。

图 12 1961-2022 年全球原木出口量

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

原木的主要出口国分布与主要生产国有一些区别，这主要是由于近年来一些国家的限制

出口政策所导致的。2022 年，前十大出口国的出口量占总量的 61%。其中，新西兰为原木出

口第一大国，其出口总量占全球总量的约 17%。德国、捷克、法国则分别占比 9%、8%、6%。
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图 13 2022 年全球各国原木出口量占比

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

进口方面，2022 年全球原木进口量约为 1.24 亿立方米，中国是第一进口国，其进口量

占全球总量的 35%，奥地利的进口量大约为全球总量的 7%，瑞典、比利时、德国大约占 5%，

五大国总占比约为全球进口总量的 57%。此外，前十大进口国占比近八成。不过，由于一些

地缘政治、生态环境等因素的影响，出口与进口国的占比和总量也存在周期性变化。例如由

于中国需求的快速上涨以及虫害的影响，德国的出口量在 2018-2020 年迅速增加。此外，捷

克等主要出口国在该期间出口量快速增长也得益于中国需求的增长趋势。但伴随着疫情导致

中国需求的下滑，德国和捷克的出口量开始下滑。进口方面，近几年印度的需求增长给国际

市场需求带来增量，欧洲等国自 2021 年后普遍需求下滑，中国作为主要进口国在近几年需

求也有明显回落。

图 14 2022 年全球各国原木进口量占比

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所
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4.2.国内市场供需现状

4.2.1.中国森林资源分布现状

根据最新的森林资源清查结果，全国森林面积 200.45 万公顷，森林覆盖率 22.96%,森

林蓄积 175.60 亿立方米。我国森林资源总量继续位居世界前列，森林面积位居世界第 5 位，

森林蓄积位居世界第 6 位，人工林面积继续位居世界首位。其中，天然林面积 13867.77 万

公顷，占有林地面积的 63.55%;蓄积 1367059.63 万立方米，占森林蓄积的 80.14%。天然林

面积按林种分，防护林占 55.06%,特用林占 14.98%,用材林占 28.68%,薪炭林占 0.76%,经济

林占 0.52%。天然乔木林按龄组分，中幼龄林面积占 60.94%，蓄积占 38.49%;近熟林面积占

16.72%，蓄积占 20.42%;成过熟林面积占 22.34%，蓄积占 41.09%。此外，中国的森林资源

分布呈现地域差异化，主要集中在东北、西南等山区，而西北地区则相对贫乏。

图 15 中国历次森林资源清查情况

资料来源：Wind，东海期货研究所

4.2.2.中国原木供应情况

在采伐情况方面，中国的年均森林采伐量为 3.34 亿立方米，其中天然林年均采伐量为

1.79 亿立方米（减少 5%），人工林年均采伐量为 1.55 亿立方米（增加 26%）。人工林的采

伐量占总采伐量的 46%，比重有所上升，表明森林采伐逐渐向人工林转移，反映出国家对可

持续林业管理的重视。近年来我国木材产量稳中有升，细分产品上看，原木产量占比高达

90.58%，薪材产量占比 9.42%。据统计，我国原木产量从 2016 年开始稳步上升，复合增长

率大约 6%-7%，2022 年我国原木产量约为 10586 万立方米，同比增长 2.4%。
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图 16 2000-2022 中国工业原木及薪材年度产量

资料来源：IFinD，东海期货研究所

我国原木产量主要集中在广西、广东、云南、福建四省，占比分别为，33.70%、10.91%、

7.79%、6.95%，四省合计占全国产量 58.59%。此外，我国较为严格的天然林采伐政策使得

国产针叶原木市场占比较小。2018 年，我国针叶原木产量为 1893 万立方米，仅占我国原

木总产量的 18.84%。由于采伐需要经过地方林业局审批以及跨省运输需开证等多项政策限

制，国产的针叶原木多为工厂一体化采伐加工，可供流通的贸易量较小，价格透明度与市场

化程度均偏低。

图 17 2021 国内各省份原木产量占比

资料来源：IFinD，东海期货研究所
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4.2.3.中国原木市场需求

我国在 2021 年的原木表观消费量为 16233 万立方米，约 1480 亿元，其中国产产量

9888 万立方米，进口量 6358 万立方米。其中，针叶原木消费 7378 万立方米（占比 45.5%），

总产值约 800 亿元，进口为其主要来源，占比超过 70%。阔叶原木消费 8855 万立方米（占

比 54.5%），约 680 亿元，其中国产占比超过 90%。 我国原木消费量自 2015 年以来呈现

快速增长态势，到 2019 年后增速明显放缓，一方面受地缘冲突影响俄罗斯木材出口量大幅

减少，另一方面由于国内地产基本面走弱的拖累，原木市场需求有所减缓。

图 18 2013-2021 中国原木消费量

资料来源：Wind，国家统计局，东海期货研究所

从趋势上看，受房地产周期性调整的影响，国内原木需求在 2015 年有所回落，随着地

产在 2016 年开始复苏，原木的消费重回增长区间并在 2017 年突破新高。自 2013 年到 2021

年，原木消费量从 12952 万立方米增长至 16233 万立方米，总计正增长 25%，年化增长率约

为 2.86%。在下游终端消费结构方面，70%的针叶原木应用于建筑木方，20%用于建筑模板等

工程用途。相较于针叶材，阔叶原木则主要用于制作涵盖家具、器皿、乐器等。

图 19 2001-2021 中国木材销售收入

资料来源：Wind，国家统计局，东海期货研究所
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4.2.4.中国原木贸易情况

中国是全球主要的木材消费国之一，随着国内需求的不断增长，原木的进口量逐年上升。

随着国内基建及房地产行业的蓬勃发展，国内木材的产量增速无法弥补各下游例如人造板、

胶合板的需求缺口，且天然林全面禁伐政策的实施进一步加剧了对进口原木的依赖。统计数

据表面中国超过 90%的木材及木制品进口均为原木、锯材或木片，其中原木的进口量占比最

大，其次是锯材和木片。从 1996 年到 2023 年，中国的原木进口量呈现显著的增长趋势。尤

其是在 2000 年后，原木进口量快速上升。1996 年原木进口量为 319 万立方米，而到 2013

年已增至 4516 万立方米，2021 年更是达到了 6358 万立方米的峰值。1996-2023 年，原木的

年均增长率达到了 9.61%。锯材同样保持了较高的增速(13.38%)，1996 年锯材进口量仅为

93.3 万立方米，但到 2019 年已达 3714 万立方米。但近两年，受俄乌冲突的影响，中国的

木材进口收到一定冲击，有显著的下滑趋势。其中，原木的进口量大幅下滑至 3803 万立方

米，锯材 2023 年的进口量仅有 2772 万立方米。

图 20 原木及锯材进口数量

资料来源：IFinD，东海期货研究所

此外，国内的进口倾向也在发生变化，在 1996 年，原木进口量（319 万立方米）显著

高于锯材进口量（93.3 万立方米），比例约为 3.42 倍。随着时间推移，这一比例逐渐缩小，

尤其是在 2010 年后，两者的比例差距明显缩小。2023 年，原木进口量为 3803 万立方米，

而锯材进口量为 2772 万立方米，比例约为 1.37 倍。这种变化趋势表明，中国的木材进口结

构正在逐步从以原木为主向成品或半成品的锯材转变，市场对加工度更高的木材需求在增加。

锯材相比原木具有更高的加工度，进口锯材可以减少国内的加工环节，降低生产成本，同时

提高资源利用效率。

由于与房地产行业的景气程度高度相关，原木进口量的趋势也呈现出周期性的变化。例

如，在 2008 年金融危机中，原木进口量同比也出现显著下滑。此外，2012 年房地产行业增
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速的放缓也拖累了原木及锯材的进口量。近几年，随着房地产市场出现周期性的调整，叠加

国内人造林的增量持续增加，原木进口量也持续承压。

在进口结构方面，国内进口以针叶原木为主，该比例超过 70%并有逐年增加的趋势，阔

叶原木在进口中的占比越来越低。例如，在 2021 年，针叶原木的进口比例将近 80%。随着

俄罗斯进出口限制趋严，这一比例在 2022 年有所回落。从增长趋势来看，近年来针叶原木

的进口增速相对较快，尤其是从 2017 年到 2022 年，针叶原木进口量增长超过 30%。在这一

过程中，阔叶原木的进口却呈现出震荡甚至下滑的趋势，这与国内对红木的需求下降及国际

木材生产国的出口限制密切相关。自 2018 年以来，随着国际木材生产国实施原木出口限制

或转向增值加工，阔叶原木的进口量开始下降。

图 21 针叶原木与阔叶原木进口变化趋势

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

中国的原木进口主要集中在新西兰、德国、美国和法国等国家。近些年由于地缘冲突、

各国林业政策调整以及供需结构的变化等因素，国内进口的主要来源也产生了一定的变化。

其中，新西兰作为中国最主要的原木供应国，其进口原木产值超过 30%，受益于地理位置和

运输行程上的优势，新西兰原木的到港价格是相对最低的。近几年，由于国内虫害影响，德

国的供应增长迅速，以 12%的产值份额位列中国原木进口来源的第二位，但该供应在未来不

具有持续性。由于出口政策的调整，曾经的主要来源地-俄罗斯的进口比例在近几年持续下

降，截至 2022 年其进口产值比例仅为 3.2%。美国和法国分别占 8.6%和 5%的市场份额，是

相对稳定的原木进口来源国。
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图 22 2022 中国原木进口来源国产值占比

资料来源：联合国粮食及农业组织，东海期货研究所

中国在近几年从不同国家进口针叶原木的来源结构和数量发生了显著变化。整体来看，

进口来源逐渐集中，且部分国家的进口量出现了显著的增减变化。其中，新西兰是中国进口

的第一大来源国，其进口量和市场占比持续增加，2021 年占比已超过 40%。相比之下，俄罗

斯曾经是中国针叶原木重要的进口源，但近几年随着俄罗斯国内林业政策的调整，这一比例

显著下降。与此同时，德国的进口量却在 2020 年和 2021 年进口量显著增加，占比超过 20%

以上，已成为新的重要来源国。澳大利亚、美国等传统供应国的进口量也呈现逐年下降的趋

势。总体而言，中国针叶原木进口来源呈现集中化趋势，仅依赖少数几个国家的供应。

图 23 2017-2021 针叶原木前五大进口来源国数据 图 24 国内新西兰进口量及占比

资料来源：大商所资料，东海期货研究所 资料来源：大商所资料，东海期货研究所

中国进口针叶原木的主流树种主要包括辐射松和冷杉/云杉，进口来源相对集中。根据

海关数据，中国在 2021 年进口了 1978.8 万立方米辐射松，其中 98.7%来自新西兰，其他国

家仅占比 1.3%。此外，2021 年冷杉和云杉进口总量为 1753.8 万立方米，其中 66.3%来自德
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国，另外捷克占比 8.8%，俄罗斯占比 6.8%。德国在冷杉和云杉的进口来源占主要地位，整

体来看，国内针叶原木的进口供应结构比较单一，进口国家集中程度高。

图 25 2021 国内辐射松进口来源国占比 图 26 2021 国内冷杉/云杉进口来源国占比

资料来源：Wind，东海期货研究所 资料来源：Wind，东海期货研究所

出口方面，由于中国的森林资源及人均资源占有率相对偏低且下游终端需求旺盛，中国

的原木出口量非常少，主要有少部分锯材和阔叶原木会出口，下游木材加工品出口以胶合板

和家具为主，其中家具占比超过 60%。总体相比庞大的进口数量而言，中国的出口数量非常

少，对原木影响较低。

5.原木期货合约解读

5.1.海外主流木材期货合约介绍

芝商所（CME Group）木材期货合约自 1969 年推出以来，已经成为全球交易量最大和最

具流动性的木材期货合约之一。该合约在发展期间经历了多次调整，最近一次调整发生在

2022 年。该合约以长度在 8 英尺-20 英尺长度的锯材为交割品，与老合约相比，新合约的交

割单位从 110,000 英板尺（mbf）减少到 27,500 英板尺。从铁路车装载改为卡车装载大大增

加了运输的灵活性。此外，交割木材品种在西部铁杉（HF）、冷杉、松树（SPF）和西部云

杉的基础上扩展了花旗松（DF）、落叶松（FL）等品种，以更好地适应市场需求。在定价工

具上，旧合约跟据 Prince George 锯木厂的 FOB 报价，而新合约则采用芝加哥交易区的交割

价格。此外，交割地点由买家自行设定改为芝加哥交易区，此变更使交割地更加集中，有助

于提高市场的参与度。最小变动单位由原来的每交易日 0.1 美元/英板尺提高到 0.5 美元/

英板尺，以应对市场价格的更大波动。期货交割窗口则改为合约月份 26 号之前的两个工作

日。交割月份则保持不变，仍然为每年的 1 月、3 月、5月、7月、9月和 11 月。
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图 27 芝商所新老木材期货合约对比

资料来源：CME，东海期货研究所

这些变更整体上提高了交割的灵活性和市场的适应性，为市场参与者提供了更多便利。

与此同时，芝商所的木材合约也存在一定的局限性，包括交割地的选取以及复杂的交易条件

等等。例如，合约交割地芝加哥虽处于美国中部，但交割地点的限制叠加美国各州的运输限

制及交易政策的多样性增加了下游加工厂的交割难度，使得其更倾向于就近采购从而降低该

合约的影响力。

5.2.大商所原木期货合约介绍

大连商品交易所的原木期货合约以针叶原木为对标物，合约交易代码为 LG，每手合约

对应 90 立方米的原木，报价单位为人民币（元）/立方米，最小变动价位为 0.5 元/立方米。

交易时间为上午 9:00-11:30、下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他时间，合约月份包

括 1月、3月、5月、7 月、9月和 11 月。涨跌停板幅度为上一交易日结算价的 4%，最低交

易保证金为合约价值的 5%。最后交易日为合约月份倒数第 4 个交易日，最后交割日为最后

交易日后的第 3 个交易日。交割方式采用实物交割，适用于期转现交割、每日选择交割和一

次性交割，交割地点为大商所指定的基准和非基准交割仓库及车板交割场所。交割时由指定

质量检验机构进行检验，包括树种、材长和外观缺陷，材积按照 GB/T 4814-2013《原木材

积表》计算，以确保准确性。交割费用包括交割手续费、检验费和仓储费，需开具增值税专

用发票。未交割的标准仓单应在 3、7、11 月的最后交割日前注销，交割配对成功的仓单于

交收日当天注销。每交割单位的原木溢短限额为±3立方米，溢短价款由双方结算。
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图 28 大连商品交易所原木期货合约

资料来源：大商所，东海期货研究所

大连商品交易所的原木期货合约基准交割品为我国现货市场中交易量最大的辐射松（检

尺径 30+，材长 3.9 米），并允许所有针叶原木作为替代交割品，以保障交割货源的充足性

和实物交割的顺利进行。辐射松作为基准品种在国内针叶原木进口中占 60%以上，市场规模

约为 230 亿元，具有较高的市场代表性。替代交割品在树种上扩展至云杉、冷杉、日本柳杉

等进口树种及杉木、马尾松等国产针叶原木；在规格指标上设定材长为 3.9 米、5.9 米和 11.8

米，以及检尺径为 20+、30+、40+三种标准，可以很好的适应多样的市场需求。

图 29 大商所原木期货标准品要求

资料来源：大商所，东海期货研究所
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在升贴水设计上，云杉和冷杉由于材长较长，锯材切割多样性高，设定 100 元/m³的升

水；而铁杉、柳杉、杉木、樟子松、花旗松、马尾松等树种由于市场价格与辐射松接近，不

设升贴水。火炬松则因价格较低、外观质量差、争议性大且不适宜用于长期交割而设置 200

元/m³的贴水，以在特定行情下限制其替代交割。此种交割品级及升贴水设计，综合考虑了

国内现货市场的实际情况及市场需求，确保了在行情波动中交割的平稳运行和市场效率。

图 30 大商所原木期货各交割替代品标准及升贴水

资料来源：大商所，东海期货研究所

在交割质量标准方面，大商所参考了现货贸易中买方看货定价的惯例，重点设置了节子、

开裂、腐朽三项核心外观指标。由于现货市场没有统一标准，通常对外观质量的要求是“一

单一议”，因此为防止卖方道德风险，合约结合了国内外标准，选取了国标中的腐朽和开裂

指标，并增加了深度指标以适应现货市场的习惯。具体而言，若原木存在大直径节子，市场

普遍认为价值下降约 30 元/方，辐射松易出现大节子，而云杉、冷杉等树种较少；对于开裂，

端头轻微开裂可接受，大开裂需根据材长议价扣尺，辐射松、花旗松较少出现开裂，而云杉、

冷杉较易开裂；腐朽对价值影响较大，大面积腐朽通常要求换货，小面积腐朽按比例扣尺，

合约对严重心材腐朽扣价 250 元/方，腐朽原木可通过切片加工用于纸浆或能源处理。这些

设计确保了期货交割品的质量，符合现货市场的质量评估习惯。
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图 31 大商所原木期货交割外观扣价标准

资料来源：大商所，东海期货研究所

在合约交割制度方面，大连商品交易所的原木期货合约采取车板与厂库交割并行的方式

进行实物交割，当前未设置仓库交割以便更好地把控货物质量。另外，每手 90 方原木，交

割品必须为同一树种、材长、检尺径规格。检验过程通过质检机构提供的智能检验设备实现

交割流程高效化。为防范卖方道德风险，交易所特别设置挑战式检验，允许买方对树种、外

观、材长等指标提出异议。若在检验批次中树种检测不符合标准，且三根原木均为阔叶树种，

则该批次交割终止，厂库将支付货主赔偿金；若至少有一根为针叶树种，则正常进行其他检

验。挑战检验产生的质检费用由过错方承担。为避免纠纷，交割过程要求双方均到场核验。

此外，原木期货的交割流程包括以下几个步骤，首先到港后原木会被运至指定厂库或车板交

割场地堆放。等买卖双方到场后，先对货物进行初步检查，以剔除明显不符合交割要求的原

木。接下来现场会通过智能设备进行检尺径检验，平均每手需 5 到 7分钟完成。上市初期，

检验费用由交易所承担。若买家有异议，可申请挑战检验，每手有 3次机会。成功的挑战不

计入次数。买家可对树种、材长、节子、腐朽等进行检验。根据交割结果，系统会计算出材

积、升贴水及扣价。每个交割单位的原木溢短不得超过±3 立方米，超出部分的价款由买卖

双方自行结算。在交割方式方面，原木期货有车板和厂库两种交割方式。因仓储企业缺乏原

木质量检验能力，该合约不采用仓库交割。为保证货物质量以及交割便利度，交割过程引入

贸易商并提供协议交收选项。
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