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1.1.合约定义 

L F V F

PP F  

表 1 月均价格期货合约基本信息 

 

交易品种 聚丙烯 聚氯乙烯 线型低密度聚乙烯

交易单位 5 吨/手 5 吨/手 5 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 元（人民币）/吨 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1 元/吨 1 元/吨 1 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4％ 上一交易日结算价的 4％ 上一交易日结算价的 4％ 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、

9、10、11、12 月 

1、2、3、4、5、6、7、8、

9、10、11、12 月 

1、2、3、4、5、6、7、8、9、

10、11、12 月 

交易时间 上午 9:00-11:30,下午 13:30-

15:00，以及交易所规定的其

他交易时间 

上午 9:00-11:30,下午 13:30-

15:00，以及交易所规定的其

他交易时间 

上午 9:00-11:30,下午 13:30-

15:00，以及交易所规定的其他

交易时间 

最后交易日 合约月份前一个月的最后 1

个交易日 

合约月份前一个月的最后 1

个交易日 

合约月份前一个月的最后 1 个交

易日 

交割日期 同最后交易日 同最后交易日 同最后交易日 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 合约价值的 5％ 合约价值的 5％ 

交割方式 现金交割 现金交割 现金交割 

交易代码 PP合约月份 F V合约月份 F L 合约月份 F 
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1.2.持仓限额 

 

 

表 2 持仓限额不同 

 

时间段

 

上市至交割月前第 14

个交易日 

 月均价期货合约 标准期货合约 

≤20 万手 4000 16000 

＞20 万手 单边持仓量的 2% 单边持仓量的 8% 

交割月前一个月第 15 个交易日起 1000 4000 

交割月 2500 

 

1.3.结算计价方式 
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表 3 月均价格期货合约与实物交割期货合约不同点 

不同点

交割日期 合约月份的第 10 个交易日 合约月份前一个月的最后一个交易日 

交割方式 实物交割 现金交割 

结算价计算方式 当日成交价格按照成交量的加权平均价 不同时期不同结算方式 

 

LLDPE

 

N DSN  

 

St t M

 

 

L2409F 2024 7 L2409

2024 8 22 8 3

8293 / 8279 / 8254 / [ 3

+ 3 ]/ [8293+8279+8254+8254×(22-3)]/22=8256 /

8 L2409F L2409 8

 

2.月均价合约的应用场景 
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表 3 月均价格期货合约与实物交割期货应用差异 

对比项 月均价合约 标准期货合约

本质属性 月均价风险工具 即时价格风险工具 

最佳适用 月度结算的长期贸易 短期精准定价需求 

操作复杂度 一次建仓即可覆盖全月 需持续动态管理 

市场深度 产业客户占比更高 投机/套利参与度更高 
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3.月均价格合约推出的意义 
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