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	1.策略概述
	2.原油：增产预期和现实背离，库存有累积迹象
	2.1.补偿减产未达标，供应持续增量
	2.2.需求水平待验证，库存有累积风险

	3.聚酯：下游减产存续，去库幅度大幅减少
	3.1.PTA：装置回归叠加下游减产，紧缺情况有望缓解
	3.2.乙二醇：下游需求回落，供应减量短期存续


