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投资要点： 

➢ 所调研的单位为企业钢坯板块，3月月中开始进行业务，企业认为钢坯目前呈现牛市结构，

采购上面以买螺纹盘面，卖钢坯现货为主，钢坯定价基本以螺纹盘面-5到10元为主。 

➢ 企业本身出口不多，但根据企业介绍，近期行业内钢坯出口订单不错，特别是安徽以及华

东地区钢坯出口订单较好 

➢ 企业目前一座高炉检修，但在6月9日已经恢复，目前铁水产量1.9万吨/天，满产状态下2.2

万吨/天。接下来一段时间会有一座1080立方高炉检修，检修原因主要是因为前期超负荷

运转之后的例行检修。企业目前吨钢利润160元/吨，利润水平偏高。 

➢ 目前企业销售订单接到1个月以后，属于较长时间，正常情况半个月左右，企业认为目前

热卷需求不错。出口方面，根据企业了解，北方地区出口在4月初受到关税政策影响，目

前已经恢复，南方地区出口一直比较好 。  
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1.调研背景 

4-5 月份，钢材市场呈现强现实、弱预期格局。需求维持一定韧性的同时，因需求淡季

叠加中美贸易冲突影响，市场对于后市预期非常悲观，导致盘面对现货贴水处于高位。5 月

底，美国宣布将钢铁关税从之前的 25%提高至 50%。之后随着中美元首的通话，市场对于贸

易冲突的预期又有所缓和。那么，当下钢材市场供需情况如何？关税的升级是否会对出口形

成实质影响？当地企业如何看待当下及后期市场走势？带着这样一些问题，我们从 6 月 9 日

起前往唐山进行实地调研！ 

6.11 日我们走访了唐山地区的一家钢厂下属国贸公司和一家大型钢厂 

2.主要调研纪要 

2.1 调研对象 1：某钢厂下属国贸公司 

（1）企业概况：该企业为钢厂某下属国贸公司，去年 11 月成立，涵盖资源、进出口、

电商等；无锡、佛山等地均有分支。 

（2）库存及操作情况： 所调研的单位为企业钢坯板块，3 月月中开始进行业务，企业

认为钢坯目前呈现牛市结构，采购上面以买螺纹盘面，卖钢坯现货为主，钢坯定价基本以螺

纹盘面-5 到 10 元为主。 

（3）出口情况： 企业本身出口不多，但根据企业介绍，近期行业内钢坯出口订单不错，

特别是安徽以及华东地区钢坯出口订单较好 

（4）对后市看法：企业对下半年行情并不悲观，认为底部已经出现，成材、焦煤下跌

空间均有限，但反弹高度仍然需要新的驱动推动。 

2.2 调研对象 2：唐山地区某大型钢厂 

（1）企业概况： 企业主要以长流程为主，年产能 750 万吨，拥有 4 个 1080 立方高炉

和 1 座 1500 立方高炉，产品主要以冷轧基料为主。 

（2）企业生产及利润情况：企业目前一座高炉检修，但在 6 月 9 日已经恢复，目前铁

水产量 1.9 万吨/天，满产状态下 2.2 万吨/天。接下来一段时间会有一座 1080立方高炉检

修，检修原因主要是因为前期超负荷运转之后的例行检修。企业目前吨钢利润 160 元/吨，

利润水平偏高。 

（3）销售情况：目前企业销售订单接到 1 个月以后，属于较长时间，正常情况半个月

左右，企业认为目前热卷需求不错。出口方面，根据企业了解，北方地区出口在 4 月初受到

关税政策影响，目前已经恢复，南方地区出口一直比较好 。 
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（4）成品库存情况：企业目前成品材库存量在 3.7-3.8 万吨，正常情况下 3 万吨左右。

不过成品材库存均为已经销售货物，但是因为下游对未来需求预期相对悲观，所以提货速度

比较慢。 

（5）原料库存：企业原料库存水平略偏高，铁矿库存在 12 天左右，正常 7 天。焦炭维

持低库存策略，随采随用。 

（6）对后市看法：企业对于 7-8 月看法较为悲观，主要是基于铁水产量变化；企业认

为当价格处于高位的情况下，铁水产量和价格有比较强的正相关关系，而未来铁水产量大概

率下降。另外，企业认为焦煤供应过剩，且短期无法缓解，未来仍有进一步下跌空间。 
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