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投资要点： 

 企业产品销售主要以京津冀为主。目前需求情况不差，企业订单基本接到半个月以后，超

卖水平比较高。企业目前不涉及出口，但根据其介绍，当地的出口订单不错。 

 企业一般根据订单情况随时锁定原料，目前铁矿石库存在15天左右，相比年初有所下降。

焦煤因持续走弱，库存水平也偏低，基本上以随材随用为主。 

 钢厂A对后期钢材市场看法不悲观，认为当下需求不差，库存低，且盘面已经充分计价了

产业面利空。不过成本端后期仍会钢材形成拖累，焦煤供应无明显改观，铁矿后续供应增

量也比较大。 

 钢厂B认为目前市场已经处在底部区域，有进行部分期现反套操作（及买盘面螺纹卖远期

现货钢坯）。另进行部分铁矿石套保，主要采用盘面直接套保和场外累购结构进行，以锁

定原料风险。认为焦煤供应过剩格局未改变，后续或延续偏弱格局。  
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1.调研背景 

4-5 月份，钢材市场呈现强现实、弱预期格局。需求维持一定韧性的同时，因需求淡季

叠加中美贸易冲突影响，市场对于后市预期非常悲观，导致盘面对现货贴水处于高位。5 月

底，美国宣布将钢铁关税从之前的 25%提高至 50%。之后随着中美元首的通话，市场对于贸

易冲突的预期又有所缓和。那么，当下钢材市场供需情况如何？关税的升级是否会对出口形

成实质影响？当地企业如何看待当下及后期市场走势？带着这样一些问题，我们从 6 月 9 日

起前往唐山进行实地调研！ 

6.12 日我们走访了唐山地区两家钢厂的期货部门 

2.主要调研纪要 

2.1 调研对象 1：某钢厂 A 

（1）企业概况：该企业以长流程为主，拥有 1000 万吨产能，另有 200 万吨焦化产能和

50-60 万吨的洗煤厂。 

（2）销售情况： 企业产品销售主要以京津冀为主。目前需求情况不差，企业订单基本

接到半个月以后，超卖水平比较高。企业目前不涉及出口，但根据其介绍，当地的出口订单

不错。 

（3）生产及利润情况： 企业目前吨钢利润在 140-150 元/吨左右，利润情况较好，高

炉处于满产状态，接下来可能会有检修，具体时间未定。对于粗钢压减方面并无相关消息。 

（4）原料采购：企业一般根据订单情况随时锁定原料，目前铁矿石库存在 15 天左右，

相比年初有所下降。焦煤因持续走弱，库存水平也偏低，基本上以随材随用为主。 

（5）对后市看法：企业对后期钢材市场看法不悲观，认为当下需求不差，库存低，且

盘面已经充分计价了产业面利空。不过成本端后期仍会钢材形成拖累，焦煤供应无明显改观，

铁矿后续供应增量也比较大。 

2.2 调研对象 2：某钢厂 B 

（1）企业概况：企业有两座 1080 立方高炉，年产能 200 万吨左右，另有 750MM 轧线一

条，产品主要以带钢和钢坯为主。 

（2）企业生产及利润情况：企业吨钢利润在 150 元/吨左右，钢坯环节利润可以到 200

元/吨。目前企业处于满产状态，无检修计划。  

（3）需求情况：目前需求情况比较好，企业钢坯订单已经接到 9 月，且根据企业介绍，

因当地出口向好原因，市场钢坯可流通资源较少。 



HTTP://WWW.QH168.COM.CN  4 / 5 请务必仔细阅读正文后免责申明 4 / 5 请务必仔细阅读正文后免责申明 

 

 

 

东海策略 

（4）后市看法及操作策略：企业认为目前市场已经处在底部区域，有进行部分期现反

套操作（及买盘面螺纹卖远期现货钢坯）。另进行部分铁矿石套保，主要采用盘面直接套保

和场外累购结构进行，以锁定原料风险。认为焦煤供应过剩格局未改变，后续或延续偏弱格

局。 
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