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投资要点： 

➢ 目前处于钢材消费淡季，高温多雨天气对工地施工有一定影响。企业出货量相比5月份有

一定下降。另外，根据企业介绍，其下游客户中船板的接单情况比较好，钢结构订单接到

3个月以后，盾构机8月份之后几乎没有订单。 

➢ 根据企业介绍，当地情况与华北地区略有不同，钢材下游主要是当地之制造业企业为主，

因此受到低需求影响较大，且华南区域价格在全国属于比较高的；而华北地区为钢材流出

地，且价格相对较低，当出口较好的时候，当地企业可以更多转向出口，从而对需求形成

一定支撑 

➢ 上半年造船板订单比较好，目前下游造船企业中，国企表现较好，订单已经接到2028-2029

年，民企表现一般。由于造船企业订单周期长，而近两年钢材市场整体下跌，导致造船企

业盈利一直比较好。除去造船行业外，其他订单量整体萎缩，钢结构下跌萎缩进50%。 

➢ 当地企业对后市看法仍有分歧，部分企业认为利空已经基本出尽， 下游库存处于绝对低

位，一旦市场预期好转，价格向上概率较大。另有企业则基于需求偏弱的现状认为，价格

依然有下跌空间。 
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1.调研背景 

6 月初，受焦煤价格反弹以及宏观预期好转影响，钢材市场走出了低位反弹行情，螺纹、

热卷主力合约均有 1%左右的反弹。不过，当下盘面对现货的贴水仍在中高位水平，且钢材

库存仍在去化，从这个角度看，钢材市场处于强现实、弱预期的格局之中。那么，钢材现实

需求到底如何？出口订单是否已经见顶？企业对后市看法如何？待着这些问题，我们本周前

往华南地区进行实地调研，旨在了解产业真实供需情况。 

7.1 日我们走访了广东佛山地区的三家钢材贸易商。 

2.主要调研纪要 

2.1 调研对象 1：某钢材贸易商 A 

（1）企业概况及库存情况：企业主要螺纹钢、卷板和中厚板贸易为主，主要从钢厂拿

货为主，结算方式为后结算。目前库存在 5-6 万吨，年初高的时候在 10 万吨左右，目前库

存处于中位水平。 

（2）销售及下游接单情况：目前处于钢材消费淡季，高温多雨天气对工地施工有一定

影响。企业出货量相比 5 月份有一定下降。另外，根据企业介绍，其下游客户中船板的接单

情况比较好，钢结构订单接到 3 个月以后，盾构机 8 月份之后几乎没有订单。  

（3）供应情况：据企业介绍，华南地区钢厂利润比较可观，产能利用率在比较高的位

置。其代理钢厂为完成半年度销售，有压货情况。  

（4）出口情况：企业目前未涉及出口，但考虑出口利润比较好，企业准备与外部合作

进行出口业务。前期初步考察了非洲部分地区的市场。 

（5）对后市看法：企业对后市看法相对乐观，认为利空基本已经出尽，继续做空风险

收益比不对等。另外，根据企业介绍，当地螺纹钢已经开始出现缺规格现象。另根据企业介

绍，因为需求预期的悲观，所以库存基本都在钢厂和中间商手中，下游基本是零库存，短期

建库意愿较低，但一旦开始建库，可能会按其使用量的 1.5-2 倍建库，届时会增加价格弹性。 

2.2 调研对象 2：某钢材贸易商 B 

（1）企业概况及库存情况：企业主要以型材、板材和管材贸易为主，同时可进行钢材

的简单加工，库存目前处于中等水平，相比一季度热卷库存下降较多。 

（2）出货情况：企业贸易利润较低，近期处于亏损状态，接单情况比较差，资金比较

紧张。6 月份贸易量相比 5 月下降近 1/3。主要是因为当下处于钢材需求淡季、钢厂产量较

高、下游资金紧张加上关税政策的不确定性，导致制造业企业没有主动建库的欲望。 
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（3）当地市场与华北主要区别：根据企业介绍，当地情况与华北地区略有不同，钢材

下游主要是当地之制造业企业为主，因此受到低需求影响较大，且华南区域价格在全国属于

比较高的；而华北地区为钢材流出地，且价格相对较低，当出口较好的时候，当地企业可以

更多转向出口，从而对需求形成一定支撑。 

（4）对后市看法：企业对于后市看法较为谨慎，主要还是因为需求差，出货情不好，

更倾向于等待反弹至高位后择机抛空。 

2.3 调研对象 2：某钢材贸易商 C 

（1）企业概况及库存情况：企业主要以经营早船板为主，贸易量在 1 万吨/月左右。当

前库存量在 1 万吨以下，属于偏低水平。 

（2）接单情况：上半年造船板订单比较好，目前下游造船企业中，国企表现较好，订

单已经接到 2028-2029 年，民企表现一般。由于造船企业订单周期长，而近两年钢材市场整

体下跌，导致造船企业盈利一直比较好。除去造船行业外，其他订单量整体萎缩，钢结构下

跌萎缩进 50%。 

（3）资金情况：其他行业需求低迷，造船行业订单建设周期较长，导致下游终端有压

款现象，企业资金整体偏紧。 

（4）风险对冲需求：企业目前主要的经营模式是钢厂订货，后结算和一单一议方式均

有，一单一议方式居多，有平衡涨跌价的需求。下游主要采取招标，然后远期交付终端现货

的方式，有锁定成本需求。另有库存管理的需求。 

（5）对后市看法：企业近期需求数据低位增长，故对后市谨慎乐观，认为三季度可能

会有修复性反弹。 
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重要声明 

本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货力求报告内容的客观、

公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的观点、结

论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要，客户不应单纯依靠本报告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所

导致的任何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未经书面许可，
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