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[table_main] 
今日，焦煤期货大幅上涨，主力合约收盘涨7.88%，其余合约均收涨

停板。焦煤价格的大涨主要有以下几个方面的原因： 

宏观层面，7月以来高层开始强调反内卷和提振价格，上周五工信部宣

布将推出钢铁、有色、石化等十大行业的稳增长方案进一步提振了市场情

绪。 

产业层面，高炉日均铁水产量在经过两周的回落之后，上周单周环比

回升2.63万吨，为近几周最大单周环比回升；焦炭产量环比也有所改善。

同时，本轮价格的上涨也刺激了下游补库需求，钢厂及焦化厂焦煤库存已

经回升至1720万吨，为连续4周回升，累计回升幅度149.76万吨。 

上游煤矿库存压力有明显缓解，上周全国523家炼焦煤矿精煤库存降至

339.07万吨，为连续第四周下降，累计下降160.08万吨，且库存绝对量与

去年同期基本持平。 

图表1 煤矿精煤库存季节性走势 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Mysteel 

对于后期焦煤价格走势我们分两个时段来看，短期看，半年度中央政

治局会议临近，市场对于政策加码依然有期待。且9.3阅兵之前，北方的安

监以及环保均可能会升级，煤炭供应可能继续受限，所以价格依然有进一

步上涨空间。 
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一旦

但也需要注意，本轮焦煤价格的上涨具有很强的预期推动特性，近期

焦煤盘面价格已经开始升水现货，且各合约之前呈现明显得CONTANGO结

构。而随着价格的反弹，近期煤矿复产也有复产迹象，主要煤矿焦煤日产

量连续三周回升，累计回升幅度3.22万吨。后续9.3阅兵结束之后，煤矿复

产力度或进一步加大。而9-10月钢材需求旺季的表现大概率也不及预期，

届时价格可能会有二次探底，预计8月下旬之后，价格阶段性见顶概率较

大。 
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以上文中涉及数据来自：Wind、同花顺 iFind，东海期货研究所整理。 

重要声明 

本报告由东海期货有限责任公司研究所团队完成，报告中信息均源于公开可获得资料。东海期货

力求报告内容的客观、公正，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息

和建议不会发生任何变更。报告中的观点、结论和建议等全部内容只提供给客户做参考之用，并不构

成对客户的投资建议，也未考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，客户不应单纯依靠本报

告而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所导致的任

何损失负任何责任，交易者需自行承担风险。本报告版权仅为东海期货有限责任公司研究所所有，未

经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为

东海期货有限责任公司。 

 

 

东海期货有限责任公司研究所 

地址：上海浦东新区峨山路505号东方纯一大厦10楼 

联系人：贾利军 

电话：021-68757181 

网址：www.qh168.com.cn 

E-MAIL:Jialj@qh168.com.cn 

 


