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纯碱、玻璃周度期货行情回顾

钢联、同花顺、东海期货
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纯碱、玻璃主力合约走势（元/吨）

CZCE：纯碱：主力合约：收盘价（日）

CZCE：玻璃：主力合约：收盘价（日）

纯碱、玻璃期货周度变化

2025/7/25

纯碱主力 玻璃主力

收盘价 1440 1362

开盘价 1411 1310

最高价 1456 1370

最低价 1405 1310

最高-最低 51 60

振幅 3.63% 4.58%

涨跌（收盘价） 224 281

涨跌幅（收盘价） 18.42% 25.99%

持仓量（手） 905281 1028459

持仓变化（手） -645185 -474092



钢联、同花顺、东海期货

重碱现货价格
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钢联、同花顺、东海期货

轻碱现货价格

海化轻碱价格
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纯碱基差

钢联、同花顺、东海期货
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2020 2021 2022 2023 2024 2025

基差（元/吨） 2025/7/25 2025/7/24 上周 日涨跌 周涨跌

沙河重碱基差 -20 -18 -16 -2 -4

01合约基差 -96 -95 -65 -1 -31

05合约基差 -119 -128 -106 9 -13

09合约基差 -20 -18 -16 -2 -4



钢联、同花顺、东海期货

纯碱月差
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月差（1-5） -23 -33 -41 10 18

月差（5-9） 99 110 90 -11 9

月差（9-1） -76 -77 -49 1 -27



钢联、同花顺、东海期货

玻璃现货价格
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钢联、同花顺、东海期货

纯碱产量
我国纯碱产量（万吨）
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纯碱产能利用率

钢联、同花顺、东海期货

氨碱法产能利用率 联碱法产能利用率
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我国纯碱产能利用率（分工艺）

氨碱法 联碱法

单位 % %

本周 87.7 72.26

上周 87.7 73.93

周涨跌 0 -1.67

周涨幅 0.00% -2.26%



钢联、同花顺、东海期货

纯碱库存

纯碱厂内库存
重碱厂内库存
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我国纯碱厂内库存
纯碱 重碱 轻碱

单位 万吨 万吨 万吨
本周 186.34 107.21 79.13
上周 180.95 100.47 80.48
周涨跌 5.39 6.74 -1.35
周涨幅 2.98% 6.71% -1.68%



钢联、同花顺、东海期货

纯碱利润

氨碱法生产毛利
联碱法生产毛利
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玻璃供给

钢联、同花顺、东海期货

浮法玻璃产量（吨）

浮法玻璃开工条数

浮法玻璃产能利用率
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玻璃供给

钢联、同花顺、东海期货

浮法玻璃损失量（万吨）
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浮法玻璃

产能利用率（%） 产线开工条数（条） 开工率（%） 损失量（万吨）

本周 79.48 222.00 75.10 29.20

上周 78.90 223.00 75.63 29.18

周涨跌 0.575 -1 -0.5343 0.02

周涨幅 0.73% -0.45% -0.71% 0.07%



玻璃库存

钢联、同花顺、东海期货

浮法玻璃：厂内库存：华北地区（周） 浮法玻璃：厂内库存：华中地区（周）

浮法玻璃：厂内库存：华南地区（周）

浮法玻璃：厂内库存：华东地区（周）

浮法玻璃：厂内库存：西北地区（周）
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浮法玻璃：厂内库存：西南地区（周）



玻璃库存

钢联、同花顺、东海期货

浮法玻璃：厂内库存：中国（周） 浮法玻璃：厂内库存可用天数：中国（周）

浮法玻璃：厂内库存：沙河（周）

浮法玻璃：厂内库存：湖北（周）

40

1040

2040

3040

4040

5040

6040

7040

8040

9040

1
月
1
日

1
月
2
0
日

2
月
9
日

2
月
2
6
日

3
月
1
7
日

4
月
4
日

4
月
2
2
日

5
月
1
0
日

5
月
2
8
日

6
月
1
6
日

7
月
4
日

7
月
2
2
日

8
月
1
2
日

9
月
3
日

9
月
2
7
日

1
0
月
2
1
日

1
1
月
1
2
日

1
2
月
6
日

1
2
月
2
9
日

2021年

2022年

2023年

2024年

2025年
0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1
月
1
日

1
月
2
0
日

2
月
9
日

2
月
2
6
日

3
月
1
7
日

4
月
4
日

4
月
2
2
日

5
月
1
0
日

5
月
2
8
日

6
月
1
6
日

7
月
4
日

7
月
2
2
日

8
月
1
2
日

9
月
3
日

9
月
2
7
日

1
0
月
2
1
日

1
1
月
1
2
日

1
2
月
6
日

1
2
月
2
9
日

2021年

2022年

2023年

2024年

2025年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1
月
1
日

1
月
2
0
日

2
月
9
日

2
月
2
6
日

3
月
1
7
日

4
月
4
日

4
月
2
2
日

5
月
1
0
日

5
月
2
8
日

6
月
1
6
日

7
月
4
日

7
月
2
2
日

8
月
1
2
日

9
月
3
日

9
月
2
7
日

1
0
月
2
1
日

1
1
月
1
2
日

1
2
月
6
日

1
2
月
2
9
日

2021年

2022年

2023年

2024年

2025年
40

140

240

340

440

540

640

740

1
月
1
日

1
月
2
1
日

2
月
1
1
日

3
月
3
日

3
月
2
2
日

4
月
1
1
日

4
月
3
0
日

5
月
2
0
日

6
月
9
日

6
月
2
8
日

7
月
1
8
日

8
月
9
日

9
月
2
日

9
月
2
7
日

1
0
月
2
2
日

1
1
月
1
7
日

1
2
月
1
0
日

2021年

2022年

2023年

2024年

2025年

浮法玻璃：贸易商：库存：沙河（周）
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玻璃下游需求

钢联、同花顺、东海期货

玻璃：深加工：下游厂家：订单天数：中国（日）
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玻璃生产成本利润

钢联、同花顺、东海期货

浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产成本：中国（周） 浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产成本：中国（周）

浮法玻璃：以煤炭为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周）

浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产成本：中国（周）

浮法玻璃：以石油焦为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周） 浮法玻璃：以天然气为燃料的浮法工艺：生产毛利：中国（周）
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供应

结论

操作建议

需求

本周纯碱产量环比下滑，但在新产能投放周期下，纯碱的仍是供应过

剩的格局。

下游需求支撑依然比较乏力，以刚需生产为主，整体需求没有实质

性变化。

受反内卷的影响，市场对产能退出有所担忧，对纯碱底部价格有所支撑，但由于纯碱基本面供需宽松格

局仍存，高库存高供应现状仍在，长期纯碱价格有所压制，但短期市场交易政策端，反内卷不断升级下，

纯碱价格重心不断上移，要警惕市场交易逻辑转变后，回归基本面，多单可减仓获利。

多单减仓

纯碱结论及投资建议

利润 纯碱利润周环比增加，其中氨碱法亏损，联碱法盈利。

风险提示 宏观情绪，装置检修



供应

结论

操作建议

需求

供应方面，玻璃日熔量周环比有所微增，由于当前处于淡季，供应压力增大，受宏

观反内卷政策信息的影响，玻璃为主要反内卷行业，市场对玻璃产量存在减产预期。

终端地产行业形势依旧维持弱势，需求难有起色，下游深加工订7月

中为9.3天，环比下降，需求未见好转。

受宏观反内卷政策信息的影响，玻璃为主要反内卷行业，叠加生态环境部公开征求《玻璃工业大气污

染防治可行技术指南(征求意见稿)》，市场对玻璃产量存在减产预期，当前市场交易政策面，反内卷

不断升级，玻璃短期价格有所支撑，但需警惕市场交易逻辑转变后，回归基本面，多单可减仓获利。

多单减仓

玻璃结论及投资建议

利润 天然气、煤制、石油焦作为燃料的浮法玻璃利润周环比有所增加，但整体

仍处于低位水平。

风险提示 宏观情绪，装置检修
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