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反内卷情绪回落，碳酸锂震荡偏空
东海期货碳酸锂周度分析
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锂盐方面， 7月碳酸锂月度产量81530吨，同比上涨25.5%，环比上涨4.4%。其中锂辉
石提锂增加较多，锂云母和盐湖产量下降，四川的开工率大幅提升至67.5%。锂矿方面，
澳、非进口锂矿价格快速下跌，澳大利亚锂辉石精矿CIF报价从860下跌到745美元/吨。

磷酸铁锂价格回落，三元材料价格保持平稳。磷酸铁锂8月排产31.1万吨，环比增加
7.12%。三元材料8月排产70750吨，环比增加3.1%。

碳酸锂社会库存141726吨，小幅累库。其中冶炼厂、下游及其他库存分别为51958、
45888、43880吨。碳酸锂最新仓单库存6605吨，周环比减少5391吨。碳酸锂7月集中
注销仓单，关注08合约交割情况。

7月国内碳酸锂产量环比小幅上涨，7月进口量预计在1.8万吨左右。月内供需双增，需
求增量超出预期，下游多提高长协及客供，散单需求较差刚需采购。碳酸锂社会库存持
续累库。反内卷情绪回落，短期震荡偏空，关注反弹做空机会。

宏观转冷风险，或者冶炼端发生减产。

观点总结



最新数据一览

数据来源：同花顺，SMM，钢联

碳酸锂 其他

指标 2025/8/1 2025/7/25 涨跌 涨跌幅 指标 2025/8/1 2025/7/25 涨跌 涨跌幅
期货价格（元/

吨） 主力合约 68920 80520 -11600 -14.4% 磷酸铁锂价格
（元/吨）

动力型 33950 34950 -1000 -2.9%

现货价格
（元/吨）

电池级碳酸锂 69000 77000 -8000 -10.4% 储能型 31700 32700 -1000 -3.1%

工业级碳酸锂 67950 75950 -8000 -10.5%
三元材料价格

（元/吨）

811（多晶动力型） 145150 144230 920 0.6%

价差（元/
吨）

电碳-主力 80 -3520 3600 -102.3% 6系（单晶动力型） 122475 121635 840 0.7%

电碳-工碳 1050 1050 0 0.0% 523（单晶动力型） 116825 116595 230 0.2%

现金生产成
本（元/吨）

外购锂辉石提锂 68189 71661 -3472 -4.8%
进口锂辉石精
矿（美元/吨）

澳大利亚锂辉石CIF 745 860 -115 -13.4%

外购锂云母提锂 75292 77138 -1846 -2.4% 津巴布韦锂辉石CIF(5.5%) 672.5 760 -87.5 -11.5%

生产利润
（元/吨）

外购锂辉石提锂 2136 183 1953 1067.2% 国产锂云母精
矿（元/吨）

锂云母(1.5%-2.0%) 1140 1085 55 5.1%

外购锂云母提锂 -6850 -7248 398 -5.5% 锂云母(2.0%-2.5%) 1775 1660 115 6.9%



2025.8.1，2509合约结算价68860元/吨，收盘价68920
元/吨，周内大幅下跌14.4%。

碳酸锂主力合约价格（日）

钢联数据，最新电池级碳酸锂现货价格69000元/吨，周度
跌幅10.4%，现货升水80元/吨。

基差（日）碳酸锂现货价格（日）

碳酸锂价格：期货周度大跌14.4%，现货跟随大幅下跌

数据来源：同花顺，钢联
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6月以来，澳、非锂辉石价格止跌，横盘整理一个月后开
始反弹。7月份碳酸锂上涨，锂矿原料价格急速拉升。七
月底，原料又跟随碳酸锂大幅下跌。

上周五，澳大利亚锂辉石精矿CIF报价从860下跌到745美
元/吨，周度环比下跌13.4%。

非洲津巴布韦锂矿最新报价从760下跌至672.5美元/吨，
周度环比下跌11.5% 。

国内锂云母价格（日）

非洲津巴布韦锂辉石精矿 5.5%（CIF中国）现货（周）澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货（日）

锂矿价格：澳、非锂矿原料价格跟随锂盐快速下跌

数据来源：同花顺，SMM

300
400
500
600
700
800
900

1000
1100
1200

美
元/

吨

300
350
400
450
500
550
600
650
700
750
800

美
元/

吨

0
500

1,000
1,500
2,000
2,500
3,000

元/

吨

平均价(市场):含税现款:锂云母(Li2O:1.5-2):中国

平均价(市场):含税现款:锂云母(技术级Li2O:2-2.5):中国



6月，锂精矿月度进口量录得427626吨，同比下降18.1%，
环比下降17.2%。其中，澳洲进口25.55万吨，大幅下降；
尼日利亚进口2.3万吨，津巴布韦进口10万吨，变化不大。

锂精矿月度进口总量（月）

7月，中国锂云母产量21100吨LCE，同比增加54.6%，环
比减少3.2%。同期，中国样本辉石矿产产量6500吨LCE，
同比增加66.7%，环比增加0.8%。

中国样本辉石矿山产量（月）中国锂云母产量（月）

供应端：6月锂精矿进口大幅下降，7月国内锂矿产量平稳增长

数据来源：SMM
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上周锂矿社会库存小幅去库0.2万吨至6.5万吨，其中贸易
商港口库存5.6万吨，仓库库存低至0.9万吨。

中国锂矿总库存（周）

锂盐厂原料库存平稳，7月底库存9.94万吨，小幅累库。

样本锂盐厂原料库存（月）锂矿港口贸易商及仓库库存（周）

供应端：锂矿社会库存近期连续去库

数据来源：钢联，SMM
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数据来源：SMM

供应端：碳酸锂7月产量环比上涨4.4%，四川开工率大幅提升

碳酸锂月度产量（月） 碳酸锂产量分原料（月）7月，碳酸锂月度产量81530
吨，同比上涨25.5%，环比上
涨4.4%。其中电池级碳酸锂产
量61320吨，环比上涨6.4%；
工业级碳酸锂产量20210吨，
环比下降1.2%。

原料为锂辉石、锂云母、盐湖、
回收料的碳酸锂月产分别为
44810、18000、12340、
6380吨，其中锂辉石提锂增
加较多，锂云母和盐湖产量下
降。

7月江西和青海开工率下降，
分别为50.3%和56.1%，四川
的开工率大幅提升至67.5%。
江西、青海、四川的产量分别
录得28200、11080、13250
吨。

碳酸锂产量分地区（月） 碳酸锂开工率分地区（月）
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截至7月31日，碳酸锂周度产量录得17268吨，环比下降
7.3%，周度开工率44.78%。其中，锂辉石、锂云母、盐
湖、回收料的产量分别录得10624、3265、2032、1347
吨，环比分别录得14.7%、-36.2%、-28.6%、-4.1%，锂
辉石产量增加，锂云母、盐湖和回收料产量下降。

碳酸锂周度产量（周）

碳酸锂周度开工率（周）碳酸锂产量分原料（周）

供应端：碳酸锂周产环比大幅下降7.3%

数据来源：SMM
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最新外购锂云母现金生产成本75292元/吨，外购锂辉石现
金生产成本68189元/吨，周环比分别下降2.4%、4.8%。

外购锂云母生产利润延续亏损状态，但外购锂辉石生产扭
亏为盈。最新外购锂辉石和外购锂云母生产利润分别为
2136元/吨、-6850元/吨。

6月底，云母一体化化成本61721元/吨，辉石一体化成本
52787元/吨。

外购矿石现金生产成本（日）

一体化现金生产成本（季）外购矿石生产利润（日）

供应端：外购锂辉石生产扭亏为盈

数据来源：SMM
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供应端：碳酸锂6月进口大幅减少，低于2万吨

6月，碳酸锂进口17698吨，同比下降9.6%，环比下降16.3%。其中从智利进口11853吨，从阿根
廷进口5094吨。智利和阿根廷进口量均减少。

碳酸锂月度进口

数据来源：SMM
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数据来源：SMM，钢联

需求端：磷酸铁锂LFP8月排产保持增加，价格跟随锂盐回落

磷酸铁锂产量（月） 磷酸铁锂工厂库存（周）

磷酸铁锂7月产量上涨至29.1
万吨，同比录得+50%，环比
录得+1.86%，开工率录得
57%。8月排产31.1万吨，环
比增加7.12%。

磷酸铁锂最新厂库库存录得
93672吨，周度环比下降1206
吨，库存高位维持。

磷酸铁锂现货价格（日） 磷酸铁锂开工率（月）

截至8月1日，动力型、储能型
磷酸铁锂市场价格分别为
33950、31700元/吨，周度环
比下降2.9%、3.1%。
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数据来源：同花顺，SMM

需求端：三元材料8月排产保持增加，价格保持平稳

三元材料产量（月） 三元材料工厂库存（周）

三元材料6月产量反弹至68640
吨，超排产预测，同比录得
+16.7%、环比录得+5.8%，开
工率录得45%。8月排产70750
吨，环比增加3.1%。

三元材料最新厂库库存录得
16552吨，库存维持累库。

8月1日，811、6系、523三元
材料市场价格分别为144150、
122475 、116825元 / 吨 ， 价
格周度环比小幅上涨。

145550

三元材料价格（日） 三元材料开工率（月）
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7 月 ， 动 力 电 芯 、 储 能 电 芯 产 量 分 别 录 得 92.51 、
44.17GWh，环比分别为-1.2%、+6.1%，动力电芯下降，
储能电芯大幅增加。

截至8月1日，动力磷酸铁锂电芯和三元电芯周度产量分别
为15.66、6.91GWh。

7 月 ， 磷 酸 铁 锂 电 池 和 三 元 电 池 产 量 分 别 为 107.41、
31.17GWh，整体符合预期。8月铁锂电池排产113GWh，
环比增加5%，三元电池排产31.52GWh。

电芯分类别产量（月）

动力电池月度产量（月）动力电芯周度产量（周）

需求端：7月储能电芯产量增加6.1%，8月铁锂电池排产增加5%

数据来源：SMM
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数据来源：同花顺，SMM

需求端：6月新能源汽车销量平稳增加，出口环比下降3.3%

新能源汽车销量（月） 新能源汽车出口（月）

6月，中国新能源汽车月销量
132.9万辆，环比增加1.7%；
新能源汽车月出口20.5万辆，
环比下降3.3%。

5月，储能系统中标容量
2.45GWh，EPC中标容量
14.21GWh。

储能系统中标容量（月） EPC中标容量（月）
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截至7月31日，碳酸锂社会库存141726吨，小幅累库。其
中 冶 炼 厂 、 下 游 及 其 他 库 存 分 别 为 51958 、 45888 、
43880吨。

碳酸锂最新仓单库存6605吨，周环比减少5391吨。碳酸
锂7月集中注销仓单，关注08合约交割情况。

碳酸锂样本总库存（周）

碳酸锂仓单库存（日）碳酸锂样本库存分类表（周）

库存端：社会库存延续高位，关注08合约交割情况

数据来源：SMM，同花顺
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碳酸锂样本周度库存：冶炼厂 碳酸锂样本周度库存：下游

碳酸锂样本周度库存：其他
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